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ont assez fortement diminué en quantité, la baisse est, en revanche,
très taiole en valeur. Le solde passif de la balance commerciale a
diminué de 13,3 millions de francs, ce qui correspond à peu près à la
diminution de la valeur des importations.

Les résultats de décembre étant connus, il est possible maintenant
d'établir le bilan annuel de notre commerce extérieur. Les importations

ayant atteint une valeur de 8 milliards 447,1 millions de francs
et les exportations une valeur globale de 6 milliards 713,9 millions de
francs, le solde passif de la balance commerciale pour l'année entière
est de 1 milliard 733,2 millions de francs. Par rapport à l'année
précédente, les importations ont augmenté en chiffre rond d'environ un
milliard de francs et les exportations d'un demi milliard de francs.

Conjonctures et perspectives au seuil de 1938. — Si l'on jugeait
l évolution économique générale en 1957 au seul point de vue suisse, on
devrait dire que l'année qui vient de s'écoider n'a pas amené la fin
d'une haute conjoncture très accentuée. Mais si l'on veut porter un
jugement sur le plan international, on doit éviter l'emploi d'une formule
aussi simpliste. Certes, dans l'ensemble, le monde connaît encore une
période de grande activité économique. Toutefois des phénomènes
troublant l'harmonie générale sont apparus et vont probablement s'étendre
également de l'année 1958. Ces phénomènes, qui n'ont que partiellement
touché la Suisse, sont essentiellement les suivants : tensions dans le
domaine monétaire, affaiblissement des investissements, réduction des
stocks, baisse des valeurs immobilières aux bourses et recul des prix des
matières premières. 11 y a aussi le phénomène général de l'inflation
dont on peut dire qu'il est à la fois l'expression et un stimulant (plutôt
apparent que réel, du reste) de la haute conjoncture. Les mesures prises
un peu partout pour lutter contre l'inflation ont fait apparaître la crainte
qu'elles puissent être le prélude à un recul de l'activité économique.
Cette crainte ne paraît toutefois pas fondée dans les faits. 11 faut tout
d'abord faire remarquer qu'une inflation prolongée est malsaine au
développement économique à longue portée. Par ailleurs, le resserrement

du crédit, principale méthode de la lutte contre l'inflation, n'est
nullement la cause unique d'une « récession » dans le genre de celle
qui paraît se dessiner aux Etats-Unis.
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