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Défis Conjoncture économique

Conjoncture industrielle en Suisse et dans nos régions

Tassement des indicateurs
mais optimisme à moyen terme
Les signes d'affaiblissement de l'expansion
économique se multiplient sur le plan mondial,

indique le KOF (Centre de recherches
conjoncturelles de l'EPFZ). En Union
européenne, le produit intérieur brut (PIB) a

augmenté de 2,5 % au cours de la première

moitié de l'année; mais de nombreux indicateurs

laissent présager une diminution de la
croissance durant le second semestre. L'indice
des indicateurs avancés de l'OCDE, qui décline
régulièrement depuis février, annonce un
nouveau ralentissement pour les mois à venir.

En
Suisse aussi, on ob¬

serve des signes
d'affaissement de la

conjoncture. Pour les premiers
mois de 2005, le baromètre
du KOF est plutôt pessimiste,
notamment dans l'industrie,
la construction et le commerce

de détail. Sur le marché du
travail, il ne faut s'attendre à

aucune amélioration à court
terme.

Affaiblissement
du rythme de
croissance de la marche
des affaires

Au cours du dernier trimestre
de l'année, l'indice synthétique

de la marche des affaires,

bien qu'il ait continué
d'augmenter en moyenne, a
commencé de voir sa croissance
se tasser, dans nos régions
comme en Suisse (voir le
graphique ci-dessous).
Pour les entreprises fortement

exportatrices,
l'indicateur s'est amélioré
nettement; en revanche, pour les

unités orientées principalement

vers le marché intérieur,
la marche des affaires restait
profondément déprimée.

Utilisation de l'outil
de production:
légère hausse

Le taux d'utilisation de la
capacité technique de pro¬

duction a augmenté, passant
à 85% dans le Jura et le Jura
bernois et à près de 86% en
Suisse (voir le graphique ci-

contre). La relative amélioration

conjoncturelle à laquelle
on a assisté, qui s'est accompagnée

d'une hausse de la

production, a donc influencé
cet indicateur.

Les entrées
de commandes,
les stocks
et la production

Au cours du dernier trimestre,
les entrées de commandes se

sont encore améliorées, en
comparaison du même
trimestre de l'année précéden-
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te; mais elles ont stagné par
rapport au troisième trimestre

de 2004. De même, l'état
des carnets de commandes
est resté stationnaire, et ces
derniers étaient considérés

comme insuffisants par
les responsables interrogés.
C'était le cas tout particulièrement

des commandes en

provenance de l'étranger.

Le volume de la production
a augmenté dans des proportions

assez bien marquées;
cette évolution est à mettre
en relation avec l'amélioration

de la marche des affaires,
mais aussi avec la contraction
des stocks de produits finis,
qui étaient jugés insuffisants

par une part (toutefois
minoritaire) des chefs d'entreprises.

Les stocks de produits
intermédiaires, qui ont également

baissé, apparaissaient
comme très légèrement
insuffisants lors des dernières
enquêtes.

Au cours du dernier trimestre de
2004, dans le Jura et le Jura bernois
comme en Suisse, l'indicateur
synthétique de la marche des affaires
a continué de s'améliorer, mais selon
un rythme ralenti.
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prof, à la HEG -
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Delémont,
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Le taux d'utilisation
de la capacité technique
de production dans l'industrie,
en Suisse, dans le Jura et
le Jura bernois, a continué
d'augmenter, passant à 85%
dans nos régions, valeur
légèrement inférieure
à la moyenne nationale.

Bénéfices, positions
concurrentielles et
réserves de travail

Après la baisse observée
durant le premier semestre,
puis la stabilisation survenue

au troisième trimestre,
la situation bénéficiaire des

entreprises de nos régions,
en moyenne, semble s'être
dégradée à nouveau en fin
d'année.

Quant à leurs positions
concurrentielles, elles sont
restées plutôt stables sur le
marché intérieur et en Union
européenne, mais elles se

sont améliorées, certes
modestement, en dehors de ces
deux zones.

Les réserves de travail, en
revanche, ont nettement
progressé, passant de 2,8 mois
en septembre à 3,7 mois en
fin d'année, ce qui constitue
un signe encourageant.

Perspectives
dans le Jura
et le Jura bernois
pour l'hiver et
le printemps 2005

A la fin de novembre, la
majorité des chefs d'entreprises
de nos régions s'attendaient

à une stabilité des entrées de
commandes et de la production;

mais un tiers d'entre eux
environ anticipaient encore
une amélioration de ces deux
indicateurs.

Les achats de matière
premières et de produits semi-
finis devraient augmenter
légèrement (reconstitution
des stocks).

Enfin, les exportations
devraient enregistrer une
croissance, parallèle à la baisse
des prix de vente (évolution
monétaire).

Sur le marché de l'emploi, les
choses bougeront peu; dans
la grande majorité des

entreprises, on considérait les

effectifs comme suffisants à

la fin de l'année.

Pour le printemps 2005 (avril
- juin), les entrepreneurs
du Jura et du Jura bernois
étaient relativement
optimistes: la situation conjoncturelle

devrait à nouveau
s'améliorer...

CANTON DE
NEUCHÂTEL

Evolution mitigée
«Pour les six prochains mois, les

perspectives de marche des

affaires sont bonnes : les entreprises

qui s'attendent à une amélioration

sont deux fois plus
nombreuses que celles qui prévoient
une détérioration», écrit C.

Jeanrenaud, professeur
d'économie publique, dans la
dernière édition de «Conjoncture
économique», publiée par le

Service de promotion économique

et l'Office de la statistique
du canton de Neuchâtel.

C. Jeanrenaud précise que «ce

sentiment de confiance
retrouvé est présent dans toutes
les branches Les firmes qui
exportent une large part de leur
production semblent profiter
davantage de la reprise que celles

qui travaillent pour le marché

intérieur. L'auteur ajoute
cependant qu'«il y a une ombre

au tableau: dans la dernière
enquête mensuelle, les entreprises
sont nettement moins optimistes
sur les entrées de commandes à

venir. Ainsi, dans l'horlogerie,
une entreprise sur deux s'attend
à recevoir moins de nouvelles
commandes durant le prochain
trimestre».

Le professeur Jeanrenaud indique

encore que «le taux d'utilisation

des capacités techniques

est resté étonnament stable

depuis le début de la reprise,
malgré une forte hausse de la

production. L'horlogerie est la

seule branche où les réserves de

capacité ont nettement diminué.
Autre particularité de l'expansion

récente, l'amélioration de

la marche des affaires n'a eu

pratiquement aucun effet sur

l'emploi, sans que l'on sache

s'il faut en attribuer la cause à

l'incertitude quant au caractère
durable de la reprise ou à une
hausse de la productivité».

Pour conclure, C. Jeanrenaud

souligne que «dans les réponses
à l'enquête conjoncturelle, il
n'y a aucun indice d'amélioration

sur le front de l'emploi. Au
contraire, une majorité d'entreprises

envisagent des réductions
d'effectifs au cours du prochain
trimestre».
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Pour le Jura et le Jura bernois,
données tirées:
• du test conjoncturel de l'industrie,
réalisé en collaboration avec
le KOF (Centre de recherches
conjoncturelles de l'EPFZ),
avec le soutien du Service de
l'économie de la République
et Canton du Jura;
• de la banque de données
de la FRS (Fondation régionale
pour la statistique),
c/o ADU, Moutier.

Pour Neuchâtel:
• Service de promotion
économique et Office de
la statistique, Conjoncture
économique, 4e trimestre 2004.
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