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segün los banqueros suizos

PERSISTIRA LA BAJA DE LOS TIPOS DE INTERES Y MEJORARA
EL AMBIENTE BURSATIL

En Suiza se preguntan si persistera
el descenso de los tipos de in-

terés. La desaceleraciön de la co-
yuntura que, aun con diferente in-
tensidad viene afectando a los paises
industrializados de Occidente se ha
traducido ya en una modificaciön de
la politica coyuntural y en un cambio
de tendencia en la evoluciön de los
tipos de interés.

La Union de Bancos Suizos estima
que ello coadyuvarâ a una sensible
reducciön de la carestia, junto a otra
serie de factores, como son la agu-
dizaciôn de la competencia, la in-
frautilizaciön de la capacidad pro-
ductiva, el descenso de los precios
de las materias primas y el apaci-
guamiento del trente salarial.

Por todo ello, cabe esperar que
en los prôximos meses se manten-
gan las medidas de liberalizaciôn en
materia politico-monetaria y que
persista la tendencia a disminuir
ligeramente el nivel de intereses, al
tiempo que mejorarâ el ambiente
bursâtil.

POLITICA RESTRICTIVA EN 1973

La realidad es que, a pesar de que
el ciclo econômico habia tocado te-
cho en los principales paises
industrializados de Occidente a lo largo
del segundo semestre de 1973, el alza
de los intereses que se venia regis-
trando desde mediados de 1972 si-
guiö acelerando su marcha hasta el
otono pasado.

En los nueve primeros meses
de 1974, el nivel medio de los
intereses en 13 importantes paises
industrializados se elevô en 1,55 ente-
ros, alcanzando la cota récord de
9,04 por 100.

A juicio de la Union de Bancos
Suizos, dos fueron las causas
fundamentales de esta alza: la politica
restrictiva aplicada por las autori-
dades monetarias v la creciente de¬

manda de créditos y capital por parte
de las empresas, ante el fuerte

encarecimiento de las materias
primas y los derivados del petrôleo.

CAMBIO DE RUMBO EN ESTADOS
UNIDOS

Si bien es cierto que el descenso
del nivel de ocupaciön ha sido mâs
acentuado en los Estados Unidos de-
bido a la enorme importancia eco-
nômica de su industria del automô-
vil, especialmente sensible a los
cambios coyunturales, también lo es
que los Estados Unidos ha sido el
primer pais en marcar un cambio
de rumbo en materia de restriccio-
nes monetarias y crediticias.

Del mismo modo, las crecientes
tendencias recesivas y el fuerte au-
mento del paro han inducido a la
mayoria de los Gobiernos europeos
a liberalizar su politica monetaria
con el consiguiente descenso del
nivel de intereses. De septiembre de
1974 el citado nivel cediô en los 13

paises considerados en 0,6 puntos
a algo menos de 8,4 por 100.

DIFERENCIAS NOTABLES
ENTRE PAISES

Ponderados de acuerdo con la es-
tructura peculiar de los mercados
monetario y de capitales de cada uno
de los 13 paises considerados, la
Union de Bancos Suizos analiza los
tipos de interés de las imposiciones
y créditos bancarios, asi como el
rendimiento de los empréstitos en
obligaciones, que muestran diferen-
cias muy considerables en funciön
de la mayor o menor dosificaciôn
de las medidas monetarias adopta-
das en cada pais.

En Suiza, el nivel de intereses,
continua siendo el mâs bajo de los

paises analizados, a pesar de haber
registrado una fuerte alza en 1974
a 6,37 por 100 del 5,52 por 100 anterior,

y de haber tardado mâs en in-
troducir una liberalizaciôn de su
politica restrictiva.

Espana senalaba también al tér-
mino del ano una media nacional
de intereses relativamente baja del
6,68 por 100. Con un 7,26 por 100, los
Estados Unidos se encuentran cerca
de la categoria inferior. Siguen Ho-
landa con 7,70 por 100 y, con 7,75
por 100, a la R. F. de Alemania, que
es el pais que con mayor éxito ha
combatido hasta ahora la inflaciön.

Suecia y Austria, que se han visto,
de momento, menos afectados por el
cambio de tendencia de la coyun-
tura, han pasado al grupo de paises
de dinero caro, con 8,21 por 100 y
8,30 por 100, respectivamente.

A este ultimo pertenecen también
el Japon, con 8,24 por 100; Canadâ,
con 8,35 por 100; Francia, con 8,83
por 100 y Bélgica, con 8,84 por 100.

Inversiones Suizas
en Espana

El Gobierno ha autorizado im
siones de capital extranjero en
pana por valor de 1.906 millones
pesetas en empresas espanolas.
las operaciones autorizadas dest,
el sector quimico, ya que la Ba
Foreing Investments, de Canadâ,
vertirâ 810 millones de pesetas
Bayer Hispania Industrial; otros
millones serân invertidos por la i

presa suiza Sandoz en su filial
panola, y la Glaxo Limited, de In,
terra, ha sido autorizada a invei
295,5 millones de pesetas en la fir
espanota Safesa Ibérica.
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BROWN BOVERI Producciôn,
transformaciôn,
distribuciôn y utilizaciôn
de la energia eléctrica

Brown Boveri de Espana, S. A.
Madrid-Barcelona-Sabadell-Bilbao-Gijôn
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