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HERAUSGEGRIFFEN / INHALT

Gibt es «ein Leben» nach den
UMTS-Lizenzvergaben?

Die Telekom-Anbieter Europas wurden in den letzten zwolf Monaten von heftigen Kursgewittern heimgesucht.
Mittlerweile liegen die aktuellen Kurse im Schnitt mehr als 60% unter den historischen Hochstwerten. Dennoch sind
die Einschatzungen nicht optimistischer geworden. Allein die 3G-Lizenzen in Europa kamen auf rund 129 Mia. Euro
zu stehen. Wenn die Kosten des Netzaufbaus von 168 Mia. Euro dazugerechnet werden, ergibt sich eine Summe
von 297 Mia. Euro oder 766 Euro pro Einwohner.

Bonitatseinbussen und hohere Refinanzierungskosten waren die Folge. Trotzdem sind Silberstreifen am Horizont
auszumachen. In Deutschland wird erstmalig Uber die Mdglichkeit von Fusionen der Lizenzinhaber diskutiert.

Die Regierung scheint nicht mehr abgeneigt zu sein, den schwer gepriften Sektor zu unterstitzen. Zumindest wird
ein gemeinsamer Aufbau von Teilen der Netze diskutiert, was erhebliche Einsparungen erméglichen kénnte. In den
letzten Tagen sind auch die Telekom-Ausrister zu Hilfe geeilt. Immer 6fter werden die Infrastrukturinvestitionen
durch Nokia & Co. vorfinanziert. Diese Faktoren, die Lancierung des GPRS-Standards (2.5G) in drei bis sechs Monaten
und fallende Zinsen bringen neue Hoffnung auf steigende Aktienpreise. Bank Julius Bar, Zurich, favorisiert die
spanische Telefonica und die britische Vodafone. Ein aggressives Engagement stellt die niederlandische KPN dar.
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