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Le Messager Raiffeisen

Organe officiel romand de 'Union Suisse des

Caisses de crédit mutuel (Systéme Raiffeisen).

Paraissant chaque mois. — (Abonnements: 1 fr. 50 par an.)

Administration, Adresses, Abonnements :
Union Suisse des Caisses de Crédit (Syst. Raiffaisen) St-Gall

Rédaction :
Auguste Mounoud, pasteur, Palézieux (Vaud)

AVIS

Nous prions nos abonnés de prendre note des chan-
gements intervenus dans la gérance du Messager. Le
Bureau de I'Union reprend dés maintenant 'adminis-
tration du journal (adresses, etc.). Le soussigné conti-
nue a pourvoir a tout ce qui concerne la rédaction.

Toutes les communication~ doivent lui étre adresscées
directement.
Palézieux, 25 février 1925. A. MOUNOUD.
A

Extrait du procés-verbal
des séances communes du Comité de Direction

et du Conseil de Surveillance de I'Union, les 27 et 28 janvier 1925.
e

1o Les Caisses nouvelles de Altnau (Thurgovie), Homberg,
prés de Thoune (Berne), et Avusy (Genéve), sont admises dais

le faisceau.

Div-sept Crisses ayant été affiliées 2 ['Union en 1924, et
une s'étamt retrée, le chifire total des Caisses, membres de
I'Uniona u 31 décembre dernier, s'éléve a 348.

2¢ il est soumis a la ratification des Conseils, dix demandes
de déja  provisoirement accordés, ‘et que légitimaient

des retraits de fonds extraordinaires, ou des Dbesoins tout

crédits,
par-
ticulierement pressants.

3v La gérance de la Caisse Centrale présente les comptes
de l'année écoulée, ainsi que le bilan établi au 31 Jdécembre
1924, et donn¢ a leur sujet, les renseignements les plus cir-
constanciés.

Il est wris note, avec la plus vive satisfaction, des iésul-
tats réjouissants de l'exercice, malgré les réquisiticns non:breuses

auxquelles la Caisse Centrale dut faire face de !a part de
ses  sections.
Les sommes sont les suivantes :
Bilan : 13,603,261,05 13,651,581,92
Mouvement de Caisse : 286,846,085,08 250,010,038,68
Bénéfice net: 96,380,94 83,551 54

Il sera proposé a l'assemblée générale d'accorder aux parts
scciales, sur ce bénéfice, un intérét de 5 pour cent; d'attri-
buer au fonds de réserves une somme de fr. 35,000, ct de
porter le sclde a compte nouveau.

do Il est présenté un rapport sur le travail des révisions
des Caisses atfiliées en 1924. Deux cent dix-neuf Caisses ont
été scumises au controle des réviseurs de I'Union dans le cou-
rant de l'année. Le rapport exprime la satisfaction des inspec-
teurs sur l'étaf général des Sections qu'ils ont visitées et fait
ressortir  I'importabice de révisions sérieuses et fréquentes de
la part des organes de i'Union.

- Lo ; ® Ly A s
9o La situation du marché de l'argent tendant A Stre lége-
rement moins resserrée depuis le ‘milieu de décembre, il cst

décidé de ne rien changer aux conditions de taux actuels de
la Caisse Centrale, et de conserver celles admises pour le der-

nier trimestre de 1924." Si la tendance a4 la baisse se nain

tient, il sera envisagé une amélioration des taux-débiteurs pour
le 31 malrs, ou éventuellement  pour le 30 juin.

I’émission d'obligations 51/2 pour cent est suspendue. On
s’en tiendra provisoirement au type 51/4 pour cent pour les
chligations et dépots a terme fixe, a° 3—5 ans de délai.

Bo. L'assemblée générale de cette année sera convoquée i
Lucerne, | emardi 28 avril, et son programime sera semblable
a celui dont on a pris Chabitude depuis quelques années.
L'ordre du jour prévoit, en plus des affaires annuelles ‘et des
rapports de renouvellement du Comité de direction et du Con-

seil de surveillance.

7¢ Rupports de révisions. Il est mis en discussion les
rapports de révisicn des Caisses inspectées pendant le deu-

xieme semestre de 1924 et dont la marche denne lieu a des
remarques spéciales.

80 Les Comités décident de ne pas entrer en matiere a
I'égard d'une suggestion ¢émise par quelques Caisses, de la

créztion d'une Association de Cautionnements fes Caisses.
Saint-QGall, 7 1925.

[.e Secrétaire : HEUBERGER.

pour

tévrier

irad. (Rédaction).
—eTe—
L’idée Raiffeiseniste en marche
_O_

Les plaintes sur le resserrement du
qui nous parait cependant enrayé a cette heure,
ditions onéreuses que les banques font encore 2
sur 'émigration des capitaux, amenant une crise du crédit dans
le pays ont fourni ample matiére aux chroniques financiéres de
la presse suisse.

marché de l'argent,
sur ies con-

leurs clients,

Quoiqu'il en soit, les perspectives ne sont
guére réjouissantes pour l'agriculture, et dans ce domaine éga-
lement, comme en tant d’autres, les paysans doivent chercher
a se sortir d’embarras eux-mémes, de par les moyens dont
ils disposent, s'ils ne l'ont pas déja fait.

I est donc naturel que dans ces circonstances, les jour-
naux et périodiques agricoles s'occupent, avec bien plus d'at-
tention que par le passé, des Caisses Raiffeisen et de l'idée
qu'elles personnifient, qu'ils en recommandent l'étude et quiils

invitent leurs lecteurs a passer aux réalisations pratiques. 11
est dans lintérét des membres actuels des Caisses Raiffeisen

de se rendre compte du progrés des idées qui sont les leurs;
il ne saurait leur étre indifférent de savoir que les services
quils ont rendus a la population paysanne, et par i méme,
a la communauté toute entiére, sont actuellement
et appréciés a leur valeur. On nous permettra de ciier quel-
ques extraits de journaux étrangers a notre Association ot dont
le térnoignage a donc tous les caracteres de limpartialite :
Dans le numéro de novembre (No 11) du «Paysan 3Suisse»,
(organe cfficiel de I'Union Suisse des Paysans), nous extrayons
les lignes suivantes d'un article paru sous ce litre: «Chntre
I'émigration des copitaux et le renchérissement du loyer de

reconnus

Vergent. * »

* % La citation est traduite de loriginal allemand, Nous w'avous pu nous procurer le texte
; frangais.
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«Malgré la situation critique du marché intéricar de l'argent,
I'exode a l'é¢trahger des capitaux indigénes n'a pas cessé. Les
nanques cantonales elles-mémes se voient déja dans 1'obliga-
tion de refuser des demandes d'emprunts, garantis par de bonnes
hypothéques. Les taux sont en progression constante et ies
milieux financiers prennent vivement position contre ~la pro-
position d’en limiter ta hausse par des mesures législatives
que prendrait 1'Assemblée fédérale. Les perspectives "d’avenir
pour le paysan endetté ne sont guere réjouissantes. De plus
eri plus, lagriculture, dans ce domaine égalemeut, doit cher.
cher & szider elle-méme. Le meilleur moyen d’y parvenir est
la fondation d’organisations coopératives de crédit, d’apres le
svsteme des Caisses - Raiffeisen. Griace a ces associations cocpé-
ratives de crédit, chaque commune peut posséder sa propre
Caisse d’épargne d'une sécurité absolue. Il faut des lors qu'au-
cun capital ne reste improductif. Les sommes économisées denieu-
rent dans la commune et servent a répondre aux besoins d'ar-
gent des associés. L'émigration des capitaux dans les villes
ct & létranger est enrayée. Les frais généraux d'une associa-:
tion locale ol Tes administrateurs ne recoivent pas de trai-
tements, scnt réduits dans une forte mesure. [Les taux-débi-
teurs peuvent afinsi étre fixés bas. Ces Caisses peuvent en
premier lieu contribuer a préserver 1'agriculture des osciliations
du marché international de l'argent ou a lui en faire ressentir
les cffets le moins possible. Il serait donc a désirer que darns
chaque commune, un groupe de citoyens, animés de Iesprit
de solidefrité,  se réunissent pour la fondation d'une coopé-
rative de crédit. La division pour l'étude des questions e
crédit agricole de 1'Union Suisse des Paysans A Brugg, donnera
tout l'appui nécessaire a ces initiatives ».

¢Le Landwirt» (organe de I"'Union des Paysans du canton
de Lucerne, de [’Union
centrale, etc.), dans le numéro du 7 novembre 1924, fait sienines
des conclusions du «Paysan Suisse». Dans un article de fond,
sous ce titre : «Renchérissement des taux et l'exode des capi-
taix », ce journal soumet a une étude approfondie la bro-
chure de M. Emile Meisterhans, parue en 1923, sur les «Asso-
ciations de Crédit Raiffeisen en Suisse», et recommande ces
institutions comme propres a répondre aux besoins toujours
plus grands de lagriculture en crédit d’exploitation. Nous trou-
vons. le méme son de cloche dans une notice parue dans le
numéro du 14 novembre dernier de «La Revue Agricole Suisse »’
(orgame officiel de la Société d’Agriculture du canton d’Ar-
govie, etc). Son article conclut ainsi: «Un sujet tout indi-
qué A porter 4 lordre du jour des assemblées générales de
nos Associations agricoles, pendant cet hiver, est celui de l'or-
gamisation du crédit coopératif». Grice aux manipulations des
grandes banques qui ont transporté le capital de I'¢pargne
indigéne & l'étranger ou il bénéficie de taux élevés, [l'argent
est’ devenu rare et cher, dans notre propre pays. Lorsque
le paysan a besoin de quelques centaines de francs, ou qu'il
cherche le cappital indispensable pour, la construction, les gui-
chets se ferment devant lui. Pour les affaires conclues déja
depuis longtemps, il doit accepter une augmentation de taux
de 1/2 4 1 pour cent sur les conditions autrefois consenties.

Ici, comme en d’autres domaines, mettre en jeu la -Iéfense
personnelle par la coopération, afin de conserver a la campagne
I'épargne qui en sort et de la mettre a la dispoiition :des
petits pajysans endettés, a des conditions de taux
La chose est certainement possible, car plus de 340 comimu-
nes suisses possédent déja de semblables institutions dans leurs
« Caisses de Crédit Raiffeisen». Les Comités de nos Associations
qui désireraient des renseignements plus circonstanciés sur ce
sujet peuvent s'adresser pour en obtenir des conférenciers, soit
A I'Union Suisse des Caisses Raiffeisen, a St-Gall, soit 1 1'Union
Suisse des Paysans, a Brugg».

modérés,

" munes qui n’en possedent pas de pareille, une excellente
| par les faits, qui ne saurait étre perdue.

des sociétés agricoles de la Suisse .

“blissements, méme les plus solidement fondés.

JLes citations, qu'on nous pardonnera d'avoir donnces ici
dans une traduction aussi exacte et compléte que possible,
si elles n'apprennent rien de nouveau a nos lecteurs, témoi-
gnent cependant de la confiance que 1'on accorde maintenant
a nos Calisses et a leurs dirigeants. Les membres actifs de
nos sections suront 4 cceur de la mériter toujours davantage
en restant fidelement attachés aux principes
tent dans notre économie nationale. Une Caisse bien
nisstiée, dont les membres et les comités observent
ment les statuts ne peut que prospérer.

qu'ils  représeil-
admi-
stricte-
Elle rournit aux com-
lecon

T T e TS

Les Caisses Raiffeisen et leur importance
dans la statistique des banques suisses
_0.__.

Il ressort du rapport sur le Commerce et I'Industric Suisse
qu'il n’existait dans notre pays, en 1922, pas moins de 660
banques, accusant un bilan total de 122 milliards de francs,

SAVOIr :
Capitaux déposés Sommes du bilan
en millions de fr. en millions de fr.

24 Banques cantonales 3,582 4,315
8 Grandes banques 3,168 4,140
80 Banques moyennes 1,091 1,372
67 Calsses d’épargne et de préts 384 432
318 Caisses - Raiffeisen 119 124
18 Banques hypothécaires 1,475 1,706
117 Caisses d’épargne 1,057 1,136
27 Banques de trust 381 937
1 Banque américaine 38 23
Quoique les chiffres ci-dessus, datant de 1922, aient pu
varieir depuis le moment de leur établissement, cette statis-
tique .demeure encore actuelle.
fLes Cajsses Raiffeisen représentant des institutions [inai-

tieres toutes récentes, y cccupent au point de vue de leur
nombre, le tout premier rang; tandis que les capitaux qui
leur sont remis ne représentent qu’'environ le 1 pour cent
de tous les capitaux déposés dans les banques du pays. Cela
explique différentes choses, en particulier qu'elles ne sauraient,
pour l'échelle de leurs taux, suivre leurs propres voies. [t
cependant l'expérience a démontré que des Caisses, au sein
desquelles 'esprit de solidarité est spécialement développé, peu-
vent conserver pour leurs sociétaires, des taux normaux et

qielles sont a l'abri des grosses fluctuations que l'on remarque

sur le marché de laregnt et qui atteignent les clients des ¢a-
Ces variations
dans les conditicns des préts, si humbles pour le petit agri-
culteur en particulier, lui seront de plus en plus épargndes,
lorsque les Caisses auront acquis des réserves importaates, pro-
portionrées 4 la somme de leur bilan. Le pere de famiile
fait des économies pour les mauvais jours. Les capitaux {par-
gnés lui permettent de faire face aux difficultés des époques
de crise; la Caisse Raiffeisen, pour son fonds de
prévoit aussi les mauvais jours.
—— +C ": S
Nous livrons aux meilleures conditions :
COFFRES-FORTS
de construction solide et élégante, offrant toutes garanties contre
le feu et Ueffraction.

PETITS COFFRETS D')EPARGNE
en acier embouti, sans assemblage. Ces coffrets sont livrés en
série de 10 piéces au moins, avec légendes.
1 112 ® . 7
Des offres détaillées, avec croquis, seront envoyees sur
demande.

réserves,

Union Suisse des Caisses de Crédit Mutuel.
Service des Fournitures.



LE MESSAGER

w0

Gaisse Centrale de I'Union Suis_sﬂzs Caisses de Crédit Mutuel

Mouvement général pour 1924

DoIT AVOIR

55,881,915.69 Caisse 55,930,073 87
106,439,165 .29 Banques 106,900,059 .58
31,332,990. 06 Portefeuille 32,363,895. 06
67,830,005.22 Comptes-courants 63,857,935.41
2,858,708.10 Créditeurs 3,224,316.30
121,200. — Obligations 444,000. —
15,899,817.53 Founds publics 17,154,578 .38
42,/439.90 Intéréts des oblig. 41.,596.60
54,075. — Intéréts des parts soc. 54,500. —
946,211.80 Coupons a 'encaissement 958,277. —
62,275. — Cautionnements 62,275. —
29.506. — Livres et formulaires 27,443.75
9.546.30 Messager et Raiffeisen Bote 9,546.30
7,289.10 Mobilier 7,289 .10
Parts sociales 15,000. —
Réserves 35,000. —
1,302,537.11 Profits et Pertes 1,304,941.51
1,425,000. — Effets lombards 1,795,000. —
2,603,402.98 Traites 2,650,357.22
Immeuble _10,000.—
286,846,085 08 286,846.085.08

Mouvement. en 1924 Fr. 286,846,085.08

Mouvernent en 1923 Fr. 250,010,038.68

Augmentation en 1924 Fr. 36,836,046.40

Caisse Centrale de 'Union
Compte de profits et pertes pour 1924

Dépenses Recettes
Fr. Ct Fr.  Ct,
— Report du solde précédent 4,476.54
— Produit des coup. a 'encaissem. 973.85
— Produit du portefeuille 108,237.86
— Intéréts des effets 172,898.30
41,592.45 Intéréts des obligations —

Intéréts créditeurs
soumis a Pimpot i
— Intéréts des c/courants
et commissions 145,832.30

196,664 .50

6,621.20 Impots —
687.05 Droits de timbre sur titres négociés —
70,969.10 Frais généraux —

— Raiffeisenbote et Messager 1,142.80
7,226.85 Frais de voyages -
4,857.35 Comité de Direction

et Conseil de Surveillance —
7,289.10 Mobilier —
1,789.11 Ports —

— Révisions 10,516. —

10,000.— Amortissement sur I'immeuble —
96,380 94 Solde

444,077.65 444,077 65
Répartition du bénéfice
Fr. Ct Fr. Ct

— Solde créditeur.
“du compte profits et pertes  96,380.94

54,500.— Intérét auxpaits sociales
(5 9% sur 1,090,000.—) —
35,000.— Versements: aux. réserves —
6,880.94 ,Acompte nouveau . L=
96,380.94 96,380, 94
29,950.92 ;

QOuelques conseils
(Suite)
—o0—

Le reglement de la guerre a causé dans le monde un
malaise général. En 1920, une premiére crise a bouleversé les
marchés cocmmerciaux et industriels.

Ce malaise est-it apaisé ? 11 serait téméraire de répondre
affirmativement. D’autres crises peuvent se produire d'une ampli-
tude plus ou moins grande; il est prudent de s’y préparer.
La réussite de I'ceuvre de nos. Caisses repose sur ja pru-
dence et la sagesse de leurs administrateurs.

Maintenir et développer les petites et moyennes exploita-
tions agricoles, commerciales et industrielles, aider les agricul-
teurs ‘honnétes et travailleurs, voila le but assigné a mnos ins-
titutions : rdlc bienfaisant, ol rien de ce qui peut intéresser
ces groupements ne doit étre négligé, mais qui demande aussi
tant de délicate intelligence, de patience clairvoyante.

A quoi peut se reconnaitre l'aptitude du caissier 4 la bonne
gestion de ses affaires ? La formule peut &tre résumée ainsi:
l'intelligence & établir de la facon la plus approximative I'état
de remhboursement de ses dépots.

Un économiste a  dit qu'un «administrateur, un caissier,
e doiveni pas avoir d’'imagination». Sans aller aussi loin, il
est bien de dire que ceux qui sont appelés & gérer les insti-
tutions financiéres ne doivent rien laisser au hasard, mais bien
examiner le pour et le contre des opérations qui leur sont
proposées.

Unie de ces opérations trop souvent pratiquées, peut ame-
ner bien des déconvenues. Nous voulons parler des préts scus
fcrme de «comptes-courants, appelés préts A découvertsv. Avons-
ncus pensé aux inconvénients de ce procédé, aux dangers qu'il
fait courir, aux difficultés de trésorerie qu'il entraine > Sans
doute, nous avons. pris, ou cru prendre toutes les garantics
de remboursement : hypothéque, cautions, etc. Mais Jeur réa-
lisation peut &tre longue, souvent précaire.

Nos calculs sont basés sur la valeur d’un immeuble, du
chédail @i moment de la prospérité de l'empruntenr; nous
¥ avons fait entrer aussi sa loyauté. En sera-tal de méme
quand la crise surviendra ? Ces hypothéques se réaliseront-
elles comme nous l'avions espéré ? Opéfations toujours lon-
gties qui immobilisent nos capitaux.

Lorsque nous voulons faire rentrer ces comptes-débitenrs,
trop lourds pour notre Caisse, nous nous apercevons alors
des ennuis qu'ils procurent, des reproches que nous encou-
renis de la part de ceux-lA mémes que nous avons aidés et

r éduisant

qui nous accusent, en leur crédit, de les pousser
a la ruine.
Que nos découverts soient donc minimes et divisés. Si

nous avons cent mille francs de disponibles, ayons cent clients
plutét qu'un  seul.

Et si nous nous sommes trompés, si, contrairement i notre
attente, l'emprunteur gere mal ses affaires et les fonds que
rous lui avons avancés, n'hésitons pas, coupons immédiaternent
tout crédit.

En un mot, les administrateurs de nos Caisses rurales,
intelligents, honnétes, soucieux. des capitaux qui leur sont con-
fiés, ne sui\rer‘l‘("jamais les «risque-tout». Toute l'existeiice d’'une
Caisse dépend de sa bonne répartition des risques, non seule-
ment au point. de vue de l'escompte, mais encore de ia Stabi_-f

lité des dépots de fonds.
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Il serait trés désirable, en conséquence, que les membres

de ‘nos Caisses, s'inspirant des considérations qui précedent,

chosissent comme  administrateurs, des hommes compdtents et

d'une entiere indépendance. V. R.

—actat—

Des caisses de dépots des seciétés de consommation

Pour s’assurer les capitaux nécessaires a leur exploitotion,

certaines Sociétés de consommation ont cré¢ des Caisses d'épar-
gne ou Caisses de dépots.
Quelques-unes de ces organisations s'étant trouvées plu-
irs fois déja dans une situation difficile, parfois méme dans
I'impossibilité compléte de répondre 4 leurs engagements, il
est opportun d’examiner aujourd’hui cette question. Les Sociétés
de consommation sont-elles placées pour recevoir des
d’épargne ?

‘e krach retentissant de la Société de consommation de
Langnan (Berne), I'an dernier, nous servira d’entrée on matiére.
Relevons quelques détails publiés a cette occasion par la presse
atiotidienne bernoise :

«les pertes totales de la Coopérative de Langnau s'élevent
A fr. 190.992: fr. 70,000 sont représentés par des dépots 'épar-
gne dc petits agnculteurs, d'ouvriers, et de pensionnaires de
I"Asile des Vieillaras de Birau. L'’Administrateur a ¢été révoqué
de ses fonctions, et le nouveau Conseil d'Administration offre
aujourd’hui le paiement unique d'une cote de 30 pour cent,
pour permetire l'assainissement de la situation. Nous doatons
que cette proposition soit acceptée par les nombreux ~réan-
ciers. Jusqu'a quand I'Ftat assistera-t-il impassible aux agis-
sements de ces dites « Banques de Consommation», sans con-
trole  officiel, qui engloutissent les économies de
otvriere, de nos petits agriculteurs !'»

De semblables avatars enlévent la confiance que méritent
nos bonnes Caisses d'Epargne, nos saines institutions de crédit
rural en particulier. Ils portent atteinte d’une manicre géné-
rale & 1'idée méme de la coopératiom et du mutualisme.

Il est nécessaire aujourd’hui non seulement d’encourager
et de fortifier 1'épargne, mais aussi de la protéger. C'est ainsi
que nous avons mis en garde nos lecteurs autrefois coutre
les sévices néfastes des «célébres» Banques de Valeurs a Lots.
La“ derniére loi fédérale sur la matiére semble avoir heurcuse-
ment mis un terme A leurs agissements. Les dernieres péri-
péties du mélodrame dont les bénévoles clients du Comptoir
d’Escomptc et de Change (S.A), font les frais, va Dbientot
se dérouler devant les tribunaux de Lausanne.

Fu fait d’épargne, le protectionisme est. de rigueur. A
défaut d’une loi fédérale sur la matiére, plusieurs cantons ont
été amenés A rendre des ordonnances spéciales, réglant le ser-
vice de l'épargne. Comme tout bon établissement de crédit,
les Caisses Raiffeisen salueront avec joie ces mesures qui en
protégeant la petite épargne, augmenteront la confiance en nos
institutions finamcieres, sainement administrées. L'utilit¢ d’une
iconcession de |'Ftat est incontestable dans le ,cas particulier.
Il va sans dire toutefois que cette concession ne devia @ire
accordée qu'aux établissements justifiant d'une base solide. Flle
ne servira pas de prétexte 3 une imposition fiscale et l'on
veillera & ce qu'elle n'entrave en aucune facon le développe--
ment des Caisses d'Epargne. Nous aurons du reste, ['occa-
sion de revenir sur ce sujet pajticulier.

Les Sociétés de Consommation sont-elles placées pour rece-
voir des dépdts de particuliers ? Question délicate, qui demande
une éude approfondie, faite en toute impartialité.

Il est nécessaire de classer dans une catégorie spéciale,
les capitaux constitués par la petite épargne. Ils ne peuvent
otre utilisés 2 toutes fins. Les expériences faites jusqua ce
jour mous ameénent A la conviction absolue que les Sociétés
de' Consommation ne peuvent, vu la nature de leurs opéra-
tions, se dédoubler et se constituer encore en Caisses d'Epar-

si

dépots

iotre  classe

gnes.

Tout d’abord, elles ne peuvent offrir A leurs créanciers,
soit a leurs déposants, que des garanties insuffisantes. l[a res-
ponsabilité illimitée n’étant guére praticable dans les Sociciés
Coopératives  s’occupant du commerce de marchandises, on clioi-
sit généralement le systtme de la responsabilité limitée. [La
scciété ne répond alors de ses engagements que par sa for-
tunc personnelle, et comme c'est généralement le cas auprés
de toutes nos coopératives agricoles, le capital social constitué
par les parts d'affaires est trop faible, et impuissant pai - lui-
méme & constituer une garantie suffisante. D’autre part, étant
denne les principes fondamentaux et le systéme des «ristour-
nes: qui caractérisent les Sociétés Coopératives de Consormn-
mations, les bénéfices qu’elles réalisent sont toujours modestes,
et les réserves s'accumulent Tentement. Qu'une 2Cona
mique survienne, exigeant des amortissements — ce qui, dans
la. situation commerciale actuelle doit étre envisagé 1 chaque
instant, - le capital de garantie de linstitution risque de dis-
paraitre complétement. De ce fait, les caisses de dépot des
Scciétés de Consommation n'offrent effectivement aux dépo-
sanis qu'unc garantie insignifiante.

Du reste, les Coopératives de Consommation elles-niémes
se sont parfaitement rendu compte du danger des Caisses de
dépdts locales. Dans le but de remédier autant que possible
a cette situation anormale, 'Union Suisse des Sociétés de Con-
sommation, 2 Bale, projette la fondation d'une «Banque des
Cocpératives  Suisses ».

La garantie qu'offrirait cet institut financier serait-clle suf-

crise

| fisante pour écarter les risques ? Nous nous permettons d'en

douter.

Mzis il y a plus: Les Sociétés de Consommation visent
a la centralisation, a4 la concentration commerciale ¢t indus-
trielle intense. La création de cette Banque Centrale entraj-
nerait également une concentration financiére sur leur bran-
che d’activitt. Nous verrions alors les Coopératives [ncales deve-
nir des agents draineurs de 1'épargne au profit de leur orga-
nisalion centrale; ceci, au détriment direct du crédit wricole.
Alors que les capitaux déserteront nos campagnes pour se
déverser dans les grandes ‘entreprises des Unions de Societés
de Consommation, leur assurant leur puissance, nous verrions
I'artisan, le petit commercant écraser l'agriculteur, n ctrouvant
plus de crédii qu'a des conditions onéreuses.

Primitivement, Raiffeisen, poussé par son seul désir A4'amé-
liorer la situation économique du paysan, avait également prévu
dens son systéme l'achat en commun de utiles a
2 griculture.

Ce systeme est pratiqué du reste, encore aujourd’hui en
Alsace et en Autriche. Il ne s'est pas propagé chez nous.
Les Caisses Raiffeisen Suisses sont restées dans leur cadre absolu
d'institution de crédit. Nous les en félicitons, car nous sommes
persugdés que cette politique est celle qui s’adapte ie mieux
a notre situation économique et financiére. Partant d ece inéme
point de vue, nous dimerions voir également les Sociétés de
Consomination rester strictement dans leur domaine, sans vou-
loir encore s’ériger en banquiers. . Ce serait assurer slremerit
une réglementation plus normale et plus saine du crédit geéné-
ral, en affermissant la cause de la saine coopération et du
mutualisme. Sx.
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Union Suisse des Caisses de Crédit Mutuel

(Systeme Raiffeisen)
Capital de garantie et réserves: Fr. 3,000,000.—

Nous émettous des

OBLIGATIONS 5, °,

de 3 a 5 ans de terme, munies de coupons semestriels,
payables sans frais a natre Caisse centrale a4 St-Gall, et
aupres de toutes les Caisses affilées 4 I'Union.

Lausanne. — Imp. A.
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