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(Suite et fin)
Activité de 1'Office de revision

A coté de la Caisse Centrale qui
constitue 1'épine dorsale du mouvement
Raiffeisen et lui assure son indépen-
dance, 1'Office de revision est certes le
plus important des domaines d'activité
de I'Union. Une instance de revision
neutre acquiert une importance parti-
culi¢re pendant les périodes de dépres-
sion économique et de méfiance géné-
rale que nous vivons actuellement, D'el-
le peut dépendre souvent l'existence
d'une coopérative rurale de crédit.

Notre Union est la plus ancienne des
organisations de revision des établisse-
ments de crédit locaux qui existent en
Suisse. Elle a voué de tout temps une
attention particuliére a la revision des
Caisses affiliées en cherchant a s'ap-
procher de la revision annuelle telle
qu'elle est envisagée par la nouvelle loi
fédérale sur les banques. 489 Caisses
soit le 85,5 % de l'effectif a la fin de
I'année ont été inspectées au cours de
I'année (81,7 % l'année précédente). La
durée de la revision a été en moyenne
de 1% jour par Caisse. 16 Caisses ont
ont été soumises a wune revision
complémentaire, le résultat de la pre-
miére inspection n'ayant pas donné en-
tiere satisfaction. Les reviseurs de 1'U-
nion ont collaboré également a 9 remi-
ses de gestion, 60 Caisses ont eu re-
cours aux services de 1'Union pour la
cloture des comptes annuels (79 I'année
précédente). Mais il ne s'agit 1a, princi-
palement, que de nouvelles Caisses et,
dans 20 cas, seulement de la simple
mise au point de petites erreurs comp-
tables. On a pu constater que le nou-
veau précis de comptabilité édité éga-
lement en langue frangaise au cours de
I'année a considérablement facilité 1'éta-
blissement des comptes annuels ; seules
8 Caisses n'avaient pas encore remis
leurs comptes a 1'Union dans le délai
statutaire échéant au 31 mars. Il est
prévu maintenant d'avancer au 15 mars

ce délai pour le dépot des comptes an-
nuels afin de permettre 1'établissement
des tableaux statistiques destinés a la
Banque nationale et aux gouvernements
cantonaux. Cette innovation pourra cer-
tainement s'effectuer sans difficulté
étant donné la promptitude actuelle-
ment apportée lors de I'établissement
des comptes. Nous sommes persuadés
d'autre part que le nombre des caissiers
qui, actuellement, ne sont pas encore
en mesure de terminer eux-mémes leurs
comptes diminuera 4 un pour cent ex-
cessivement minime ces prochaines an-
nées, Des progrés techniques considé-
rables sont continuellement réalisés
dans la tenue de la comptabilité grace
aux instructions données et aux formu-
laires livrés dans ce but par le Service
des fournitures de 1'Union.

Comme précédemment, la premiére
revision a été effectuée gratuitement
pour les nouvelles Caisses, pendant que
les autres n'ont pas été débitées, en te-
nant compte de leur capacité financié-
re, qu'a raison d'un tiers environ des
frais propres causés. La somme globale
affectée par la Caisse Centrale pour la
revision et pour la défense des intéréts
généraux des Caisses affiliées a atteint
I'an dernier la somme de Fr. 66,093.80
contre Fr. 63,492.28 I'année précédente.

Les revisions effectuées ont mis de
nouveau en évidence la somme consi-

dérable de dévouement, de sacrifice,
de désintéressement et de prudence

qui est déployée pour l'administration

des Caisses locales. D'une maniére gé--

nérale, la situation des Caisses est res-
tée bonne, La crise et en particulier
la répercussion d'une éducation quel-
quefois insuffisante des débiteurs pro-
voquent cependant parfois une aug-
mentation des intéréts et des amortis-
sements en souffrance, Il est curieux de
constater dans ce domaine que des
Caisses de la méme région, vivant dans
des conditons économiques identiques,
présentent souvent une constellation
toute différente. On rencontre ainsi des
Caisses auprés desquelles le service
des intéréts et des amortissements s'ef-
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fectue absolument sans accroc pendant
que d'autres Caisses a peu de distance
présentent des retards non seulement
d'une année mais parfois de plusieurs
années. La dépréciation de la valeur
des domaines et la chute des prix du
bétail nécessitent actuellement une pru-
dence extréme et une énergie particu-
liere dans l'administration des préts et
crédits. La ou1 les caissiers et les orga-
nes administratifs locaux ne peuvent se
résoudre a procéder avec la prudence
et I'énergie utile, I'Union se voit dans
I'obligation d'intervenir directement.
Elle ne se résoud cependant qu'a la
derniére extrémité, et 4 contre-cceur, a
cette mesure de rigueur. Comme ins-
tance de revision responsable, 1'Union
n'a pas seulement pour misson de cons-
tater ies lacunes et les défauts d'admi-
nistration, mais elle doit encore veil-
ler a ce qu'elles soient comblées. Dans
ce but elle ne reculera jamais devant
les mesures qui s'mposent, méme s'il
s'agit de réclamer le remplacement des
organes qui se révélent insuffisants.

La Caisse Raiffeisen de Romont a
donné sa démission de 1'Union pour évi-
ter une exclusion imminente motivée
par des violations constantes des sta-
tuts et un mépris des observations fai-
tes lors des revisions. Un cas d'abus de
confiance qui s'est présenté dans une
Caisse a pu étre liquidé sans dommage
grace a l'intervention de 1'Office de re-
vision,

Les époques de crise comme celle
que nous traversons actuellement met-
tent particuliérement en évidence la
valeur des principes de Raiffeisen qui
exigent que les Caisses se renseignent
sur le but des emprunts sollicités et
examinent ensuite les possibilités d'em-
ploi rationnel des capitaux prétés. Elles
montrent aussi les dangers auxquels
s’exposent les Caisses qui négligent 1'ap-
plication stricte de ces principes pen-
dant les périodes de prospérité. L'ob-
jection que l'on entend formuler par-
fois : « Si nous n'avions pas accordé le
prét, le requérant serait allé auprés
d'une autre banque » ne libére nulle-
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ment la Caisse de sa part de responsa-
bilité au sort du débiteur et des cau-
tions que des engagements pris a la l¢é-
gére ont mis en difficultés. On est una-
nime a réclamer aujourd’hui une réfor-
me dans la distribution du crédit agri-
cole. Or, cette réforme n'est pas conce-
vable tant que les banques n'auront pas
absolument conscience de leur mission
sociale et économique et se laisseront
encore uniquement guider par le seul
souci du gain qu'elles peuvent réaliser.
L'économie n'existe pas pour les ban-
ques, mais inversément les banques
pour l'économie, La réforme nécessaire
dans l'octroi du crédit rural suppose
Yobligation pour le créancier de se ren-
seigner dans une mesure plus étendue
qu'il ne 1'a fait jusqu'ici sur la situation
financiére du solliciteur et sur les pos-
sibilités d’exploitation rationnelle des
capitaux avancés. Dans cet ordre d'idée,
le créancier devra de plus en plus exi-
ger chaque fois du requérant un état
précis de sa situation financiére. c'est-
a-dire de ses actifs et de ses passifs, y
compris les cautionnements souscrits,
Les dirigeants des milieux agricoles font
le reproche aujourd’hui aux établisse-
ments financiers d'avoir accordé trop
facilement le crédit aux agriculteurs,
sans tenir suffisamment compte des pos-
sibilités de rendement des exploitations.
Si ce reproche d'avoir de ce fait facilité
un endettement irréfléchi de l'agricul-
ture n'est peut-étre pas toujours abso-
lument immérité, il convient cependant
de relever qu'une distribution du crédit
effectuée comme le veulent les princi-
pes de Raiffeisen ne peut jamais étre
préjudiciable a un débiteur. L'époque
que nous traversons actuellement est
particuli¢rement propice pour éprou-
ver la valeur des principes de Raiffei-
sen. On peut déja constater que la si-
tuation économique des villages ou les
Caisses ont en tous temps appliqué ri-
goureusement ces principes est bien
meilleur que celle des villages ou1 les
Caisses se sont laissées aller a trop de
magnanimité dans la distribution et la
surveillance des crédits accordés, Il
n'est pas rare aujourd’hui que ces der-
niéres Caisses aient des difficultés et
subissent des dommages. On se rend
alors compte a ces occasions combien
justifiées étaient les réclamations pré-
sentées lors de chaque revision. Les re-
marques et les conclusions dictées par
une revision faite de fagon stricte et
objective sont toujours dans lintérét
bien entendu des Caisses. Elles ne sau-
raient étre considérées comme des tra-
casseries puériles résultant d'un esprit
bureaucratique ou méme dictatorial.

Nos reviseurs ont toujours été et reste-
ront toujours des amis et des collabora-
teurs des organes locaux.

Les Caisses de secours ou Fondations
en faveur des agriculteurs dans la géne
qui ont été constituées dans les diffé-
rents cantons posent toutes comme con-
dition que des secours ne peuvent étre
accordés que si les créanciers et les
cautions consentent de leur cété des
abattements et des sacrifices. La con-
séquence de ce procédé est qu'il sera
dorénavant toujours plus difficile de
trouver des cautions et que les établis-
sements financiers seront poussés a tou-
jours plus de réserve lors de l'octroi de
crédit aux petits paysans et aux débu-
tants.

Un certain nombre de Caisses ont
cloturé 'an dernier le premier quart de
siecle d'activité fructueuse, Les séances
commémoratives qui ont lieu pour mar-
quer ce jubilé sont partout.de vraies
fetes villageoises, auxquelles assistent
tous les membres et leur famille. Ces
modestes manifestations sont propres
non seulement a mettre en relief le tra-
vail accompli dans un bon élan de soli-
darité et d'entr'aide, mais elles sont
propres surtout a 'heure actuelle i re-
donner du courage, a faire renaitre l'es-
poir et la confiance nécessaires pour
surmonter victorieusement les difficultés
des temps actuels.

000
Activité des Fédérations cantonales

A lexception des Caisses d'Appenzell,
des Grisons, Tessin et Neuchatel, toutes les
autres Caisses sont groupées en Fédérations
cantonales ou régionales qui ont pour but
de cultiver chez leurs membres l'esprit de
corps et par le moyen des assemblées an-
nuelles de délégués, d'étudier les questions
actuelles touchant au crédit Raiffeisen et
agricole,

Il résulte des rapports qui ont été dé-
posés que toutes les 15 fédérations ont dé-
ployé .une réjouissante activité dans le ca-
dre de leurs statuts.

La Fédération argovienne a vécu des évé-
nements importants, En février est décédé
a Wettingen, le doyen Waldesbuhl, prési-
dent de la Fédération et pionnier de l'idée
raiffeiseniste dans le canton. Il avait fondé
en 1903, dans sa paroisse de Wettingen, la
premiére Caisse argovienne et avait colla-
boré ensuite a la constitution de plus de
deux douzaines d'autres Caisses. C'est aussi
grace a son initiative que s'est comstituée
en 1909 la Fédération argovienne. Il I'a en-
suite présidée jusqu'a sa mort avec beau-
coup de prudence et de tact. Les raiffeise-
nistes argoviens garderont au disparu un
souvenir reconnaissant. Un autre événement
important a été également la décision du
Gouvernement argovien de modifier la loi
sur les tutelles, en autorisant le placement
des fonds pupillaires aussi dans les Caisses
Raiffeisen revisées professionnellement, tout
comme dans les autres établissements finan-
ciers, Une assemblée de délégués réunie a

Brougg le 3 octobre, et a laquelle assistaient
94 délégués prit connaissance avec vive sa-
tisfaction de cette décision du gouverne-
ment, obtenue aprés de longues années de
lutte opiniatre et ide revendications cons-
tantes. L'égalité de droit entre les Caisses
Raiffeisen et les autres établissements fi-
nanciers a été ainsi officiellement consacrée.
Cette assemblée décida de porter de 5 & 7
le nombre des membres du Comité et appe-
la a la présidence de la Fédération M. Stuiz,
instituteur & Gansingen, M., Heuberger, se-
crétaire de 1'Union, fit une conférence sur
ce sujet: « Le secours de I'Etat a l'agricul-
ture. » La Fédération a participé a la cons-
titution de la Caisse cantonale de secours
en faveur des agriculteurs obérés.

A Bale-Campagne, le comité de la Feédé-
ration s'est réuni en mars pour discuter de
la constellation des taux d'intéréts et des
normes générales touchant a l'octroi des
préts hypothécaires.

Une assemblée générale a laquelle assis-
térent 53 délégués représentant 11 Caisses
eut lieu a Aesch. M. Heuberger, secrétaire
de 1'Union f{it une causerie sur ce sujet :
« Les Caisses Raiffeisen et la crise ». L'as-
semblée vota une résolution condamnant la
propagande tendancieuse des Caisses d’'é-
pargne de construction.

La Fédération genevoise a tenu deux séan-
ces de comité, Tout ce qui peut intéresser
le mouvement a été étudié a cette occasion:
propagande, travail des caissiers, etc. Sans
bruit, mais avec persévérance, le mouvement
Raiffeisen continue son avance dans la cam-
pagne genevoise. Il y a actuellement 12
Caisses dont la plus ancienne date de 1924.

Le Comité de la -Fédération du Jura-Ber-
nois s'est réuni une fois. Il s'est occupé des
affaires courantes, du service de propagan-
de et de la Caisse bernoise d'aide en faveur
des agriculteurs. L'assemblée annuelle a eu
lieu le 26 juin au Noirmont. On y entendit
une conférence de M. Heuberger, secrétaire
de 1'Union, sur la situation actuelle des
Caisses et sur leur réle a l'époque actuelle
de crise, L'assemblée prit note également
avec satisfaction des progrés réalisés au
cours de l'année. .

Dans 1'Oberland bernois, le nombre des
Caisses a passé de 25 a 33. Dans une as-
semblée des délégués qui eut lieu le 9 juil-
let, & Spiez, M. Gloor, secrétaire au Dépar-
tement, donna une conférence sur la Caisse
de secours bernoise en faveur des agricul-
teurs obérés. La Fédération organisa encore
en décembre un cours d'instruction, au cours
duquel des conférences furent faites par M.
Bichsel, notaire, sur les questions usuelles
touchant au registre foncier, par M. Muller,
caissier, sur les questions fiscales usuelles,
par M. Heuberger, secrétaire, sur le réle des
Caisses Raiffeisen dans l'économie rurale,
et sur le service de revision, et enfin par
M. Bucheler, reviseur de !'Union, sur la
comptabilité et les innovations apportées
par le nouveau précis qui a été édité.

La Fédération de Fribourg-allemand a
tenu une réunion des présidents des Caisses
dans laquelle M. Bernhart, reviseur de 1'U-
nion, parla de la constellation spéciale du
crédit dans la Singine et invita les Caisses a
apporter toujours plus d'attention et de
prévoyance lors de 1'octroi des préts et dans
la surveillance des débiteurs actuels, Lors de
I'assemblée générale des délégués, M. le
Conseiller national Stutz, Zoug, présenta
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une conférence sur ce sujet: « Le rationa-
lisme dans l'exploitation d'un domaine ».

La Fédération de Fribourg romand an-
nonce 3 séances du comité, une assemblée
régionale pour les Caisses de la Sarine, de
la Broye, du Lac et de la Glane, & l'occa-
sion de la Foire aux provisions, & Fribourg,
ot elle avait organisé un stand, M. Buche-
ler, reviseur de l'Union fit un exposé sur
des questions courantes d'administration.
Une plaquette due a la plume de M, Rae-
my, président de la Fédération, a été édi-
tée et distribuée a l'occasion de l'exposition
a la Foire aux provisions.

Le Comité de la Fédération saint-galloise
s'est réuni 2 fois pour discuter des questions
touchant aur taux et pour l'étude du projet
d'action de secours en faveur de l'agricul-
ture, Une assemblée a laquelle ont participé
180 délégués eut lieu a Flawil. M. Heuber-
ger présenta un exposé sur « L'action de
secours pour l'agriculture et les Caisses
Raiffeisen », Aprés une discussion nourrie,
l'assemblée décida de participer avec ume
somme de Fr. 25,000 a la constitution de la
Caisse de secours saint-galloise en faveur
des agriculteurs obérés. La réunion a été
suivie d'une visite de la nouvelle école d’a-
griculture de Flawil,

La Fédération des Caisses schwytzoises a
tenu une assemblée de délégués, le 24 juil-
let, & Muothatal, M, Bucheler, reviseur de
I'Union, y parla, sur la demande spéciale du
Comité, de l'organisation de l'engagement
de bétail. L'assemblée montra peu d'enthou-
siasme pour ce mode de crédit, qui doit plu-
tot étre considéré comme un mal parfois
nécessaire. Le Comité s'est réuni 4 fois pour
la liquidation des affaires courantes. Un
projet de cours pour caissier a été aban-
donné, les caissiers consultés par circulaire
n'en ayant pas jugé l'absolue opportunité.

La Fédération soleuroise a tenu 4 séan-
ces de comité, qui ont été consacrées a la
propagande et a l'étude de la question du
placement des fonds pupillaires. Ensuite de
I'intervention de 1'Union Centrale, l'arrété
concernant le placement des fonds pupillai-
res a pu étre interprété par le gouverne-
ment de fagon a autoriser le placement dans
les Caisses Raiffeisen.

Fédération vaudoise, En 1932, le Comité
a tenu 4 séances pour expédier les affaires
courantes, étudier la revision des statuts et
la question soulevée par un caissier, de 1'ins-
titution d'une assurance pour garantir la
gestion des Caissiers, question sur laquelle
il se prononga négativement. L'assemblée
générale a eu lieu a Lausanne le 16 avril
avec 4 l'ordre du jour une conférence de
M. Heuberger sur : « La crise générale et les
Caisses Raiffeisen », De nouveaux statuts
ont été adoptés et un nouveau membre a
été nommé au Comité, M. le Conseiller d'E-
tat Fazan apporta le salut du Gouverne-
ment vaudois, félicita les Caisses des pro-
grés réalisés et les remercia de leur travail
bienfaisant pour le pays. Deux conférences
régionales ont été organisées a la Sarraz et
a Villarzel, avec des exposés sur des ques-
tions actuelles de MM, Golay, président de
la Fédération, Heuberger, secrétaire et Se-
rex, reviseur de 1'Union. Le président de la
Feédération a fait partie de la Commission
extra-parlementaire chargée d'étudier l'avant
projet de Fondation en faveur des agricul-
teurs obérés,

La Fédération qui groupe les Caisses des

cantons de Thurgovie, Zurich et Schafthouse
a tenu 5 séances de comité et 2 assemblées
de délégués. Le Comité a été invité par le
Gouvernement a présenter les revendica-
tions des Caisses Raiffeisen en vue d'une
revision des prescriptions touchant aux pla-
cements des fonds communaux et pupillai-
res. Les deux assemblées générales s'occu-
perent de la question des taux et d'une par-
ticipation avec un apport de Fr, 15,000.— a
la Constitution de la Caisse de secours en
faveur des agriculteurs obérés.

Dans le Haut-Valais, la Fédération qui
groupe les 44 Caisses de la partie alleman-
de du canton a tenu a Brigue une assemblée
générale a laquelle ont participé 59 déleé-
gués représentant 35 Caisses, M, Heuberger,
secrétaire de 1'Union y a parlé de la néces-
sité¢ d'une comptabilité soignée., M, le Cha-
noine Werlen, président, rompit également
une lance en faveur d'une meilleure adap-
tation en Valais des taux créanciers et dé-
biteurs aux conditions actuelles du marché
général de l'argent. L'assemblée a été hono-
rée de la présence de M. Loretan. conseil-
ler d'Etat, qui transmit aux Raiffeisenistes
le témoignage de la sympathie du Gouver-
nement, et salua dans les Caisses Raiffeisen
des organisations utiles de « self help » éco-
nomique, et de progrés social.

La Fédération des Caisses Raiffeisen de
Valais-romand annonce deux séances de
comité, tenues principalement en vue de la
préparation de l'assemblée générale. Celle-ci
a eu lieu 2 Bagnes, le 28 avril. 160 délégués
y ont assisté, A l'ordre du jour figuraient
deux conférences, l'une de M. von der Muhl,
professeur a 1'Ecole d'agriculture de Cha-
teau-Neuf sur « Le role des Caisses Raiffei-
sen dans l'agriculture a l'époque actuelle
de crise » et l'autre de M. Heuberger, se-
crétaire de 1'Union, sur: « Questions cou-
rantes d'administration », M, Puippe, mem-
bre du Comité a donné des conférences a
l'occasion de presque toutes les assemblées
générales des 52 Caisses locales affiliées.

La Fédération de la Suisse Centrale, grou-
pant les Caisses de Lucerne, Unterwald et
Uri, annonce deux séances de Comité. Lors
de l'assemblée générale du printemps, tenue
a Altorf, M, Bernhart, reviseur de 1'Union,
a donné une conférence sur ce sujet : « Pro-
blémes monétaires actuels, et a 'occasion de
l'assemblée d'automne a Hergiswil M, Heu-
berger, secrétaire de 1'Union développa le
théme : « Vers un travail rationnel des cais-
siers et des membres des Conseils ».

B e YR RET T T TR R T

Thesaurisation

Il n'y a pas de doute, la mode est a
la thésaurisation, Il parait paradoxal
que certaines affaires bien solides se
plaignent de manquer de trésorerie
alors que les disponibilités particuliéres
abondent. Les avoir sont gelés comme
les crédits. Un grand nombre de per-
sonnes s'efforcent a trouver un moyen
d'accroitre ses réserves ou ses liqui-
dités, Il est facile de deviner pour
quels motifs on s'empresse de thésau-
riser ainsi ?

La raison s'en trouve beaucoup
moins dans le désir de se créer des ré-
serves pour les périodes pressenties de

restrictions et de diminution de jour-
nées de salaires que dans une nouvelle
crise de confiance des petits capi:
talistes et des épargnants,

La répétition des scandales finan-
ciers, les difficultés renouvelées des
banques, les dépenses somptuaires de
trop de conseils d'administration dans
les grands établissements et les gran-
des industries, ont alarmé les épar-
gnants. La crise de surproduction invo-
quée par certaines sociétés pour ré-
duire ou supprimer le dividende dis-
tribué, alors qu'il eut été possible de
mieux rémunérer les services des
épargnants, a détourné ceux-ci des
placements presque improductifs. Cer-
tains méme vont jusqu'a prétendre
qu'il ne vaut plus la peine d'écono-
miser. Les risques des dépots dans les
banques ou les institutions dont les
opérations ne sont pas garanties par
la solidarité absolue des membres sont
considérées comme hors de proportion
avec l'extréme modicité des intéréts
servis aux déposants,

En méme temps qu'un mouvement
de réalisations s'accentuait, un autre
mouvement de concentration de ca-
pitaux dans les grands établissements
slirs apparaissait.

Planant sur le tout, l'incertitude in-
ternationale, accentuée par certaines
presses alarmistes, a naturellement en-
gagé beaucoup de particuliers a con-
server chez eux ou en lieu str leurs
disponibilités dans la crainte d'hostili-
tés européennes plus ou moins prochai-
nes.

Et le marasme politique dont souf-
frent beaucoup de pays, les émeutes
qui se renouvellent par ci par 1a et la
crainte d'un pouvoir prenant l'argent
ot il est, en recourant a l'inflation ou
en créant un nouvel imp6t de crise sont
de nature a augmenter la timidité de
I'épargne. Mais, il importe de remar-
quer que les causes de la thésaurisation
sont d'ordre psychologique et peuvent
disparaitre trés rapidement devant un
mouvement de l'opinion publique.

Peut-on mesurer l'ampleur de cette
thésaurisation pour étre a méme d'ap-
précier le flot qui soudainement peut
déferler dans l'économie générale ? Il
suffit d'examiner la situation ou le bi-
lan des grandes banques pour se rendre
compte de l'existence d'une masse im-
productive de devises bloquées au cré-
dit des comptes courants particuliers.
Pour ne parler que de la Banque de
France, nous savons par 1'Officiel de
fin avril 1932, que plus de 23 milliards
dormaient dans une comptabilité parti-
culiérement visible ; ils ne rapportaieni
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pas le moindre centime d'intérét a
leurs propriétaires trop craintifs, Par
contre le role du capital dans la pro-
duction se révéle absolument nul. Nous
ne voulons pas énumérer le total des
soldes créditeurs des grands établisse-
ments soit 'de la France, soit de la Suis-
se que l'on pourrait lire soit dans le
Journal : I'Information financiére, soit
dans les rubriques financiéres 'de nos
quotidiens. A tous ces crédits compta-
bles, il faudrait ajouter d'autres aspects
de la thésaurisation et tout d'abord
celle qui porte sur les billets de ban-
que. De 1926 a 1931, cette forme de
thésaurisation se manifeste par une
avance de 26 a 52 milliards de francs
pour la France, Sans étre discutée, un
journal du 10 avril 1932 a pu estimer a
26 milliards le montant des gros billets
cachés dans les coffres ou les tiroirs.
Les pointages opérés par la Banque de
France démontrent, en effet, que ces
billets ne rentrent pas a ses guichets.
Il serait intéressant de savoir combien
de piéces d'or et d'argent, combien de
lingots d'or sont enfouis ? De ces con-
sidérations et de ces faits, nous pou-
vons tirer des conclusions :

S'il faut se féliciter d'un retour a
I'esprit d'épargne, il faut craindre les
méfaits d'une thésaurisation inconsidé-
rée. ‘

Retiré de la circulation, l'argent ou
I'épargne ne remplit plus sa véritable
fonction créatrice de richesses; il ne
collabore plus & la production, et cette
défaillance est particuliérement néfaste
en période de crise économique, parce
qu'elle réduit singuliérement les dispo-
nibilités des entreprises.

De plus, ces capitaux inutiles peu-
vent suggérer a certains politiciens
l'idée de prendre des mesures spoliatri-
ces ou méme simplement restreindre la
liberté de disposition de ses propriétai-
res.

Les pertes subies pendant la période
d'attente risquent d'étre vaines, car
l'assurance peut étre rendue inutile par
des mesures législatives : réquisition de
I'or, moratoire, etc.

Si au contraire la méfiance actuelle
fait un jour prochain place & une nou-
velle confiance, alors on verra se pro-
duire une véritable ruée des disponibi-
lités sur les marchés et entrainer une
hausse déréglée. La hausse engendre la
hausse géométriquement.

Alors on ne tarderait pas a revoir les
épargnants si rapidement oublieux des
expériences passées, se précipiter sur
n'importe quels titres, se gorger a de
hauts prix de valeurs douteuses. Et ce
qui est vrai des valeurs mobiliéres, 1'est

aussi de toute marchandise. Abondance
de crédits engendre les hauts prix.
Les déposants de nos caisses Raiffei-
sen n'ont pas de risques a courir. Leurs
dépots jouissent d'une sireté absolue
et le plus grand intérét possible leur

est servi. V. R.
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La case hypothécaire régulierement

inscrite au Registre foncier peut étre
utilisée librement tant qu’elle
n’est pas radiée

On rencontre encore fréquemment,
lors des revisions, la conception abso-
lument erronée que le droit de profiter
des cases libres fait avancer automati-
quement les hypothéques de deuxiéme
et troisiéme rang lorsque des amortis-
sements partiels ou totaux sont effec-
tués sur les titres de rangs antérieurs.

Que de fois en effet, le reviseur
n'entend-il pas dire, lors de l'évalua-
tion de la valeur d'une hypothéque de
second rang : «L'hypothéque est au-
jourd’hui supérieure, le titre \premier
rang ayant été fortement amorti ».

Or, conformément aux art. 813 et 814
du Code civil suisse une case hypothé-
caire réguliérement inscrite peut étre
utilisée librement tant qu'elle n'est ra-

| diée au Registre Foncier.

De ce fait, le créancier d'un titre
hypothécaire en premier rang dont le
montant a été diminué ou remboursé
totalement peut parfaitement faire de
nouvelles avances au débiteur et rame-
ner le montant de son prét au chiffre
initial sans qu'il soit aucunement tenu
d'en informer les créanciers de titres
hypothécaires de rangs postérieurs, mé-
me si ces derniers se sont réservés le
droit de profiter des cases libres. Cette
conception fait régle aussi dans le cas
des obligations hypothécaires amortis-
sables (systéme de l'annuité). Le créan-
cier du titre premier rang peut parfai-
tement surseoir aux amortissements
convenus, modifier ces derniers, ou éle-
ver de nouveau le montant de la créan-
ce au chiffre initial, tant que le droit
de gage n'a pas été, partiellement ou
totalement, réguliérement radié au Re-
gistre Foncier.

En conséquence, si l'on veut tabler
sur les amortissements effectués sur les
titres premiers rangs, il est nécessaire
de requérir du débiteur la radiation de
I'hypothéque pour le montant des amor-
tissements effectués.

Nous convenons volontiers que le
systéme d'avances nouvelles a un débi-
teur, sous forme d’augmentation de prét
s'incorporant 4 une obligation hypothé-
caire déja existante n'était guére
pratiqué jusqu'a maintenant, Mais au-

jourd’hui ce mode de faire est couram-
ment en usage et il importe que nos
Caisses s'y adaptent.

Une preuve évidente de ce que nous
avancons se dégage de l'entrefilet sui-
vant, extrait du rapport annuel du
Crédit Foncier vaudois sur l'exercice
1932 :

«Deés le début de 1932, le Conseil
» d'administration a introduit le syste-
» me de nouvelle avance a un débiteur,
» sous forme d'augmentation de prét
» s'incorporant a une obligation hypo-
» thécaire existante. Ce systéme a pour
» avantage de reporter par exemple le
» capital d'un titre amorti a son chiffre
» initial et méme de le dépasser, pour
» autant que la garantie le permet. Ain-
» si on évite la création d'obligations en
» deuxiéme et troisiéme rangs. En outre
»une telle opération économise des
» frais aux débiteurs. Ce nouveau mode
» de faire a immédiatement été appré-
»cié par les intéressés et rend tout
» particulié¢rement de précieux services
» en cette période de crise, ou les pro-
» priétaires fonciers sont plus qu'a l'or-
» dinaire dans la nécessité de recourir
» & des emprunts complémentaires. Il a
» été accordé en 1932, 714 demandes
» d'augmentation de préts pour un ca-
» pital total de Fr. 7,256,342.— »
Ay U e 0 0, G S8y e

Le marché économigue ef financier

Durant ces derniers mois, la situation
économique ~générale n'a pas subi de
changement notable. Sur le domaine
international, !'’Amerique reste une
énigme, Aprés avoir déclenché la crise
mondiale en 1929, ce pays se livre ac-
tuellement a des expérimentations de
monnaie et de crédit dans le but de ra-
nimer son économie sans arriver a des
résultats tangibles.

La dépréciation du dollar n'ayant
pas procuré les résultats qu'on espé-
rait, il se trouve des voix pour récla-
mer maintenant l'inflation intégrale
Quant aux pays européens, ils se bor-
nent pour l'instant a assister en spec-
tateurs a ces expériences équilibristes
de Roosevelt. Ils estiment prudent sans
doute de ne pas risquer leur existence
ainsi sur la corde raide. Alors qu'au-
trefois, 1'on cherchait & ranimer la vie
économique générale en ouvrant la cir-
culation internationale des marchandi-
ses et des capitaux, depuis la con-
férence de Londres c'est la politique
contraire qui est a l'ordre du jour.
Chaque pays cherche aujourd’hui a dé-
fendre ses intéréts par des barriéres
douaniéres, la compensation et le con-
tingentement. Or ce n'est pas au
moyen de cette politique 1a que se fe-
ra la restauration. Les peuples ne sont
pas fait pour étre en éternelle lutte
politique et économique mais pour vi-
vre en paix et collaborer.



LE MESSAGER

93

Bon gré mal gré, la Suisse a été aus-
si petit & petit amenée a pratiquer cet-
te politique douaniére de la compensa-
tion et du contingentement pour défen-
dre son économie nationale. Les mesu-
res prises en vertu de ce principe ont
amélioré la situation de notre balance
commerciale, Le marché du travail est
aussi un peu plus favorable ; le nombre
des chomeurs atteignait a fin septem-
bre avec 49.140 le chiffre le plus bas
de l'année.

Ensuite du programme financier im-
posé grace a la clause d'urgence lors
de la derniére session des Chambres
fédérales, le Conseil Fédéral peut pré-
senter pour 1934 un budget qui est plus
ou moins équilibré. Si la crise impose
des sacrifices considérables au contri-
buable, celui-ci a au moins la satisfac-
tion de constater aujourd'hui que la
balance du commerce extérieur est en
voie d'amélioration et que nos finances
sont pour l'instant consolidées, Ces
mesures ont contribué puisamment a
affermir la situation de notre monnaie
et le franc suisse maintient constam-
ment sa parité avec les autres devises-
or étrangéres. Un bon atout de la sta-
bilité du franc suisse réside aussi dans
I'excellente proportion qui existe en-
tre la circulation fiduciaire et les réser-
ves d'or. Les billets en -circulation sent
couverts dans la proportion de 130 a
135 % par de l'or et des devises-or.
Cette proportion est de 94 % par rap-
port aux billets de banque et aux au-
tres engagements a vue de la Banque
Nationale. Les réserves d'or qui étaient
de 1876 millions au 30 juin accu-
sent dés lors un mouvement ascendant
constant et étaient de 1965 millions au
7 novembre dernier,

Il y a un certain paradoxe' entre
I'abondance de l'argent sur le marché
a court terme et le manifeste resser-
rement qui doit étre constaté sur le
marché des capitaux. L'abondance des
disponibilités a vue provient en bonne
partie du défaut de possibilité d'em-
ploi dans l'industrie et le commerce.
Cette disposition générale se manifeste
aussi a l'étranger et a provoqué der-
niérement la baisse de plusieurs taux
d'escompte. Avec 2% la Suisse pré-
sente avec l'Angleterre le taux d'es-
compte le plus bas. Par contre, on
constate ces derniers mois une reprise
du taux pour le marché des capitaux
et placements a terme. La Confédéra-
tion, les Cantons et les Communes doi-
vent offrir de nouveau 4 % pour placer
leurs emprunts en prévoyant méme
des prix d'émission au dessous du pair,

Pour conserver leurs. positions, les

grandes banques forcent de plus en
plus le taux de leurs obligations ;
de 3 %% elles ont passé a 4% et l'on
remarque déja chez certaines d'entre
elles des velléités d'aller encore plus
loin. Les banques cantonales ont tou-
jours le 3 %% comme taux officiel,
mais offrent néanmoins déji en partie
4 % pour les placements a six ans au
moins.

Cette tendance générale a eu pour
répercussion immédiate d'enrayer la
baisse générale des taux hypothécai-
res, 4 /4% sera de plus en plus do-
rénavant le taux normal, pour les
titres premier rang et 4 % a 4 %% pour
les créances de rang postérieur. Le
taux d’'épargne moyen appliqué dans
les banques cantonales est de 2.98 % ;
chez les banques locales et moyennes
ce taux varie de 3 a 3 %%, La nouvelle
augmentation de 'impét fédéral sur les
coupons tend a rendre les placements
en obligations de moins en moins po-
pulaires, au profit de la caisse d'épar-
gne.

Réciproquement, les banques conti-
nuent de ne plus se bonifier d'intérét,
pendant que le taux payé a la clientéle
privée en compte courant est de 1
a 2 %%, mais avec déduction d'une
commission la plupart du temps.

En égard a la situation difficile de
l'agriculture, il serait de toute néces-
sité de pouvoir poursuivre la baisse
générale des taux débiteurs. Or cela ne
semble plus possible pour Iinstant.
Comme groupe d'institutions financié-
res ne disposant que de 1 %% de tous
les dépots effectués auprés des ban-
ques suisses, les Caisses Raiffeisen ne
peuvent naturellement que suivre le
mouvement et appliquer leurs taux
créanciers a ceux en vigueur dans les
banques cantonales et aufres bons ins-
tituts financiers. Ces conditions sont
pour l'instant :

Obligations 3 % a 4 %.

Caisse d'épargne: 3 & 3 4% au ma-
ximum, '

Sur cette base, on peut envisager
pour les débiteurs le 4 %% pour les
créances en premier rang, le 4%%
pour les créances hypothécaires de
rang postérieur avec garanties complé-
mentaires et le 4 %% pour les préts a
terme avec cautionnement. Pour les
crédits exploitables en compte courant,
on peut envisager ces mémes taux avec
la commission usuelle de % %.

Les événements actuels militent tou-
jours plus en faveur d'une émancipa-
tion du crédit agricole des fluctuations
du grand marché {financier constam-
ment agité par les vagues de la spécu-

lation. Dans ce but, il est nécessaire de
pouvoir compter sur la solidarité des
classes rurales en vue du développe-
ment des coopératives rurales de cré-
dit a caractére d'utilité publique.
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Les coopératives allemandes sous le
pégime hitlérien

Le Bulletin mensuel des coopératives
agricoles de la Moravie publie un mes-
sage du second directeur de la Fédéra-
tion des coopératives rurales du Reich,
touchant a la réorganisation des coo-
pératives rurales.

Certains passages de cette proclama-
tion méritent d'étre relevés comme cu-
riosités :

«Le régime des différents partis a
vécu chez nous. Un seul parti existe
encore : le peuple ! De ce fait n'était-
il pas naturel qu'un changement inter-
vint dans les cadres des coopératives
ou se trouvaient certains parasites, ou
des personnalités qui entravaient plu-
tot qu'elles ne contribuaient au déve-
loppement de la société, ou qui fai-
saient preuve d'un esprit par trop indi-
vidualiste ? »

Notre commissaire d'Etat pour l'agri-
culture a prévu que la réorganisation
ne devait nulle part intervenir sans

| l'assistance d'un délégué de ['Union

Centrale. Ceci a permis de me porter
dans les organes administratifs que des
personnes pouvant justifier d'une cer-
taine activité coopérative.

La réorganisation des cadres s'est ef-
fectuée d'aprés deux principes direc-
teurs fondamentaux :

a) en tenant compte de la valeur des
personnes, c'est-a-dire de la fermeté de
leur caractére et de leur indépendance
économique ; les membres des organes
administratifs ne doivent pas avoir de
dettes a la Caisse.

b) en assurant aussi aux jeunes élé-
ments une place dans les organes ad-
ministratifs responsables.

Les coopératives libres, c'est-a-dire
celles qui ne sont pas affiliées a une
société de revision, ne sont plus tolé-
rées sur le territoire du Reich, »
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L’Etat qui embrasse trop ses enfants...

Sous prétexte de donner une sécurité
matérielle a tous les citoyens, la col-
lectivité a fini par paralyser les efforts
individuels et par créer une insécurité
générale, Il n'en saurait étre autrement
puisque la collectivité, dirait M. de La
Palice, est formée de l'ensemble des in-
dividus. Ce sont ces derniers qui, agis-
sant dans la plénitude de leur liberts,
doivent servir, par le fait méme 1'Etat,
et non celui-ci qui doit les nourrir de
sa propre substance, laquelle est la
substance de tous. L'Etat qui embrasse
trop ses enfants les étouffe.

(« Le Temps »).
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Choses el autres

Tragédie

dans une banque privée valaisanne

William Pasche, directeur de la Banque
privée Pasche et Cie, a Bagne, actuellement
en déconfiture, s'est suicidé le 28 octobre
dernier.

L'assemblée des créanciers qui était pré-
vue pour le 8 novembre a été renvoyée au
30 novembre. On dit que sur la base des
expertises déja effectuées, de cruelles . sur-
prises sont réservées aux petits déposants
qui se sont laissés attirer par les taux créan-
ciers exhorbitants qu'a toujours offerts cette
banque. Il existe encore en Valais un cer-
tain nombre de ces banques privées qui ne
publient aucun bilan et ne se soumettent a
aucun contrdle. Les avatars de la Banque
Pasche ne sont guére propres a leur attirer
la confiance et l'estime du public. Puisse
cette catastrophe servir au moins de legon
aux petites gens qui persistent, malgré tou-
tes les mises en garde, a accorder la préfé-
rence, lors du placement de leur épargne,
aux établissements qui offrent des taux éle-
vés, supérieurs a ceux que peuvent payer
normalement des organisations de crédit
sérieusement gérées, La tragédie de Bagne
milite aussi de fagon expressive en faveur
de la revision obligatoire de tous les éta-
blissements de crédit telle qu'elle est récla-
mée depuis longtemps par les organisations
financiéres sérieuses et envisagées aussj par
le Conseil féedéral,

o6 0

Les cofires-forts ne doivent pas étre

trop légers !

En septembre dernier, des cambrioleurs
se sont introduits dans les bureaux de la
gare d'Andermatt. Ils emportérent le coffre
fort sur un char jusque dans un champ éloi-
gné, ou ils le fracturérent. Fr. 3000.— leur
tombérent dans les mains.

Ce «fait divers » montre combien il est
nécessaire pour nos Caisses de Crédit de ne
se procurer que des coffres d'un certain
poids, et offrant toutes les garanties utiles

contre l'effraction,
LEZ ]

Pour pousser l'épargne : la collecte des
dépéts

Aux fins d'encourager l'épargne en
général, les Caisses de crédit mutuel de
la Baviére ont introduit un systéme de
collecte des dépots qui a donné de
bons résultats. Un homme de con-
fiance est chargé de se rendre chaque
dimanche dans les maisons du village.
Il encourage chaque famille & I'écono-
mie et i l'épargne et regoit séance te-
nante les sommes disponibles, dont il
donne quittance dans un carnet d'épar-
gne qui est délivré lors du premier
versement. Les sommes ainsi recueil-
lies sont inscrites sur une liste qui est
remise le soir au caissier de la Caisse
Raiffeisen qui effectue immédiatement
la comptabilisation dans les livres.
Le collecteur regoit une modeste rétri-
bution pour son travail. Certaines
Caisses sont parvenues a recueillir

ainsi de 2000 a 5000 marks par an.
De cette fagon, les Caisses obtiennent
aussi facilement de leurs débiteurs le
montant nécessaire a la couverture des
intéréts et des amortissements de leurs
dettes.

* k¥
Le bilan des banques au 30 septembre

Ce bilan trimestriel accuse de nou-
veau une diminution de 231 millions
pour les 8 grandes banques suisses.
Le bilan global descend ainsi a 6.199
millions, ce qui représente un déficit
de 1600 millions, soit de 25 %, compa-
rativement au chiffre du 30 septembre
1931. La diminution des capitaux con-
fiés a poussé déja certaines banques a
réduire leur capital-actions. Par le
moyen de rachats d'actions 2n bourse,
la Banque commerciale de Bale a ré-
duit son capital de 100 a 75 millions
et 1'Union de Banques suisses de 100
a 80 millions.

Chez les banques cantonales, le bi-
lan est aussi en regression de 30 mil-
lions de francs environ. Les obligations
ont diminué de 19 millions environ. et
les dépots d'épargne de 17 millions.
Par contre d'autres positions, com-
me les créanciers a terme, sont en
augmentation.
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L’assainissement agricole a

Voici ce que nous lisons a ce sujet
dans le Bulletin des coopératives agri-
coles de Baviére :

« Pour une Caisse de Crédit Mutuel
la question de la collaboration a un as-
sainissement agricole se présente tout
autrement que pour un créancier ordi-
naire, En effet, tandis que ce dernier
peut disposer librement de sa fortune
propre, la Caisse de Crédit n'a que des
fonds qui appartiennent a ses membres
et des dépdts d'épargne et autres
qu'elle a pour mission de gérer seule-
ment. Pour ces motifs, des abattements
ne doivent étre consentis que dans des
cas tout a fait exceptionnmels, c'est-a-
dire seulement lorsque l'assainissement
est pour elle plus avantageux qu'une
liquidation forcée. »
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Boite aux lettres

Encore
les Caisses d’épargne de construction

A M. T. V. a M. (Valais)

C'est avec un trés vif intérét que nous
avons lu l'article : « Un jugement sévére sur
les Caisses d'épargne de construction » qui a
été reproduit par les journaux valaisans,
ainsi que la réponse a cet article qu'a publié
derniérement le Nouvelliste Valaisan.

Les formules élastiques qui forment le
programme d'activité de ces organisations
nouvelles se prétent naturellement & la pro-

‘étranger

pagande, Tout comme un musicien ouvre ou
ferme les soufflets de son accordéon pour
obtenir 1'air approprié, les Caisses d'épargne
de construction font vibrer ces formules
pour produire les notes d'une musique tou-
jours favorable a leur cause. Le danger est
alors d'autant plus grand que les masses se
laissent facilement impressionner par ces
mélodies trompeuses qui flattent i'esprit de
spéculation que renferme tout cceur humain.

Mais, en l'occurence, la faiblesse des ar-
guments avancés par le correspondant du
Nouvelliste en réponse au « jugement sévé-
re » porté sur les Caisses d'épargne de cons-
truction n'aura certainement pas échappé au
lecteur attentif. Cette belle argumentation
ne résiste pas a une étude objective.

Reprenons, si vous le voulez bien, quel-
ques-uns de ces « formidables » arguments.
D’abord celui-ci : « Personne, si ce n'est les
banques, n'a contesté l'utilit¢ publique des
Caisses d'épargne de construction ». Le cor-
respondant du Nouwvelliste va un peu fort.
Méme en laissant entiérement de coté les
articles et études publiés par la presse sur
la question, on peut constater que toutes les
enquétes officielles faites par les différents
gouvernements cantonaux ont abouti a des
communiqués mettant le public en garde
contre les procédés de ces nouvelles organi-
sations. La mise en garde publiée derniére-
ment par la Police cantonale fribourgeoise
(et que nous avons reproduite dans le nu-
méro de n ovembre du Messager) peut éga-
lement difficilement étre considérée comme
un certificat consacrant l'utilité publique de
ces organisations !

Quant a la peinture fort trouble — tout a
fait de la nouvelle école implantée par ces
organisations dont notre pays vient d'étre
doté — peinture lourdement brossée des
avantages que peuvent procurer les Caisses
d'épargne de construction, elle appelle cer-
taines grosses réserves de la part d'un criti-
que impartial. Il est facile de brosser un
tableau avantageux a grands coups d'un
pinceau trempé uniquement dans les teintes
brillantes de la seule théorie en 1'éclairant
tout au plus de quelques résultats de débuts
qui sont toujours un feu de paille.

Finalement, le correspondant se référe en-
core aux résultats obtenus par les Caisses
d'épargne de construction- en Amérique et
en Angleterre. Or, les Caisses suisses ne
sont pas du tout identiques & celles qui sont
répandues en pays anglo-saxons: ces der-
niéres travaillent sur une toute autre base,
payent des intéréts aux déposants et en ré-
clament des débiteurs; ce sont en quelque
sorte des Caisses hypothécaires qui ont cer-
taine analogie avec nos Caisses Raiffeisen.
Les Caisses suisses sont au contraire des
enfants spirituels des organisations alleman-
des dont l'activité a abouti, ces derniéres
années, & un désastre qui a nécessité l'inter-
vention du Gouvernement,

LE R ]

Le Crédit Mutuel d’Ormont-Dessus en
difficulté était revisée par la Fédé-
ration vaudoise des Caisses de
Crédit Mutuel (non Raiifeisen)
Sous le titre « Ot conduit l'isolement et
une liquidité insuffisante » nous avions pu-
blié dans le numéro d'octobre dernier du’
Messager un petit entrefilet relatant le sur-
sis concordataire accordé au Crédit Mutuel
d'Ormont-Dessus. Nous signalions particu-
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lierement a cette occasion que cette Caisse
ne faisait pas partie de 1'Union, mais qu'elle
était une de ces institutions isolées, comme
il en existe encore quelques-unes dans le
canton de Vaud, sans appui d'une organisa-
tion centrale forte, et qui ne sont pas sou-
mises aux revisions professionnelles telles
que les connaissent les Caisses Raiffeisen
suisses.

Le Bulletin financier suisse, journal parais-
sant & Lausanne, a publié¢ également de son
c6té un article dans lequel il relevait que cette
regrettable débacle aurait certainement pu
étre évitée si le Crédit Mutuel d'Ormont-
Dessus avait fait partie du faisceau des
Caisses Raiffeisen suisses et avait été ri-
goureusement controlée par un inspectorat.

Le Comité central de la Fédération vau-
doise des Caisses de Crédit Mutuel nous
adresse une réponse a ces articles parus
dans le Bulletin financier et le Messager
Raiffeisen en nous priant de 1 'insérer,

Nous satisfaisons volontiers a ce désir :

*

« Le Bulletin Financier Suisse et le Mes-
sager Raiffeisen ont publié des articles ten-
dant a prouver que les difficultés actuelles
de cette Caisse sont dues surtout au fait
que celle-ci ne faisait pas partie de 1'Union
Raiffeisen, et n'était, par conséquent, sou-
mise a aucun contrdle régulier.

» Cette derniére affirmation est pour le
moins inexacte, En effet, le Crédit Mutuel
d'Ormonts-Dessus est membre de la Fédé-
ration Vaudoise des Caisses de Crédit Mu-
tuel ; cette institution, qui groupe un cer-
tain nombre de caisses non affiliées a 1'U-
nion Raiffeisen, procéde chaque année, par
les soins d'un inspecteur qualifié, 4 un con-
trole serré de toutes les sections fédérées.
Un rapport détaillé, contresigné par les
membres des Comités de la Caisse, est
adressé¢ aprés chaque inspection au Comité
central de la Fédération.

» Les contrdles effectués & Ormonts-Dessus
ont toujours permis de constater une comp-
tabilité parfaitement en ordre, et une ges-
tion correcte. Les véritables causes du mal
doivent étre recherchées ailleurs. Il faut ci-
ter tout d'abord les taxes vénales élevées,
cui ont favorisé il y a quelques années 1'oc-
troi de préts aujourd'hui disproportionnés
avec la valeur réelle des immeubles hypo-
théqueés, ceux-ci ayant subi depuis la crise
une baisse catastrophique.

» D'autre part, la situation économique
toujours plus difficile de 'agriculture, et tout
spécialement de certaines régions monta-
gnardes ot se pratique l'élevage, a provo-
qué un endettement général, & tel point que
la plupa¥t des cautionnements n'ont plus au-
jourd'hui aucune valeur.

» Il n'est au pouvoir d'aucune association
de prévoir, et par conséquent d'éviter les
conséquences financiéres d'une crise agri-
cole aussi grave que celle que nous traver-
sons. Il serait donc injuste de vouloir en
rendre responsables ceux qui, au contraire,
en sont les premiéres victimes. »

*

Pour renseigner les non-initiés et éviter
des confusions, il convient de relever ici
qu'il existe dans le canton de Vaud deux
Fédérations de Caisses de Crédit Mutuel.

L'une d’entr'elle groupe les 47 Caisses
Raiffeisen affiliéce a 1'Union Suisse et tra-
vaille dans le cadre de notre organisation
nationale,

La seconde Fédération, soit celle dont il
est question ici, groupe sauf erreur une di-
zaine de Caisses environ qui naviguent de
leurs propres ailes, et qui ne sont pas gérées
pour la plupart d'aprés nos principes.

Nous prenons acte que le Crédit d'Or-
mont-Dessus faisait partie de cette derniére
Feéedération et qu'elle était revisée par son
inspecteur.

Dans *l'article incriminé, nous relevions
surtout le danger de l'isolement et la néces-
sité de l'affiliation & une organisation cen-
trale forte chargée de la revision profession-
nelle, disposant d'une Caisse centrale pour
réglementer la distribution rationnelle du
crédit, en un mot une organisation capable
de constituer un appui efficace dans les bons
et dans les mauvais jours, La Fédération
vaudoise constitue-t-elle cet appui efficace
pour ses Caisses affiliées ? On peut en dou-
ter, car cette regrettable affaire d'Ormont-
Dessus ne constitue vraiment pas une ma-
nifestation brillante de la capacité d'action
de cette Fédération et de l'efficacité des re-
visions qu'elle effectue.

Les répercussions de la crise sont dou-
loureuses, tout particuliérement pour la Val-
lée des Ormonts. Cependant on ne saurait,
en 1'occurrence, jeter la faute uniquement sur
les circonstances et la crise comme le font
nos correspondants occasionnels. Dans nos
Caisses rurales tout particuliérement, le tra-
vail de reviseur ne doit pas consister seu-
lement a «constater une comptabilité par-
faitement en ordre» ou a rédiger un rap-
port qui est ensuite adressé au Comité Cen-
tral de la Fédération et classé. Une instance
de revision doit veiller a ce que les lacunes
éventuellement constatées soient comblées
et collaborer méme directement si c'est né-
cessaire, a écarter les obstacles capables de
compromettre la bonne marche de l'institu-
tion et la confiance des déposants.

Dans cet ordre d'idées, il est inadmissible
en particulier que le Crédit Mutuel d'Or-
mont-Dessus ait pu négliger de semblable
facon l'importante question de la liquidité.

Dans le bilan de 624,000 francs que pré-
sentait cette organisation agricole, 324,000
francs seraient constitués, nous dit-on, par
le seul crédit d'une grande banque commer-
ciale, Jamais une institution de révision
n'aurait pu admettre que la caisse s'engageat
de semblable fagon, au-dessus de sa capa-
cité financiére et se mit ainsi & la merci des
événements.
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Communications du Bureau C'e I'inion

Préparatifs pour la cléture annuelle

Messieurs les caissiers,

Un prompt établissement des comp-
tes annuels fait toujours une excellente
impression.

Commencez donc, maintenant déja,
les travaux préliminaires au bouclement
annuel. ,

Calculez les intéréts,

Préparez les différents extraits.

Les Caissiers nouvellement en fonc-
tions doivent s’efforcer, dans leur pro-
nre intérét, de boucler eux-mémes les
comptes.

000
Commande de matériel a 1'Union

Pour diminuer le surcroit de travail
qui incombe au Bureau Central a la fin
de l'année, nous prions instamment

MM. les caissiers de commander si pos-
sible avant le 15 décembre les différents
extraits utiles pour l'établissement du
compte annuel ainsi que tous les autres
formulaires qui leur sont éventuelle-
ment nécessaires.

Pour obtenir le jeu complet des dif-
férents extraits, il suffit de commander
« Les extraits pour le compte annuel »
en utilisant a cet effet les cartes spé-
ciales de commande.

000
Indication spéciale au bilan des préts
a terme avec hypothéque

Nous rappelons qu'en prévision des
statistiques officielles, les Caisses doi-
vent porter maintenant séparément au
bilan, au chapitre des « débiteurs », le
montant des préts hypothécaires (hypo-
théque simple, hypothéque avec garan-
tie complémentaire) et le montant des
autres préts a terme (cautionnement,
nantissement, etc.)

Cette distinction n'est pas nécessaire
nar contre pour la catégorie des comp-
tes courants.

On portera donc, en deux chapitres
distincts sur l'extrait No II Débiteurs,
tout d'abord les préts hypothécaires et
ensuite les autres préts a terme, ou ce
qui vaut mieux encore, faire des ex-
traits séparés pour chaque catégoric
fmodéle : précis de comptabilité page
90).

Pour faciliter 1'établissement de 1'ex-
trait auprés des Caisses qui ne tiennent
nas des grands-livres séparés pour cha-
que catégorie de comptes, on désignera
simplemerit spécialement d'avance tous
les comptes hypothécaires par l'anno-

tation « Hyp. » au folio du Grand-Livre.

000

Ftablissement des extraits dans l'ordre
normal des folios des Grands-Livres

Sur chaque extrait, les comptes doi-
vent étre relevés dans l'ordre normal
des folios des Grands-Livres, c'est-a-
dire que chaque compte doit figurer a
I'Extrait sur la base du folio ou se trou-
ve le sclde de fin d’année en cours, En-
suite des reports qui interviennent
dans les grands-livres il n'est ainsi pas
nossible de maintenir chaque année le
méme ordre des comptes sur les ex-
traits. Ces derniers doivent en effet
constituer un relevé du grand livre au
jour de cléture.

Cette fagon de procéder facilitera non
seulement le travail de contréle des
Comités, mais rendra également d'ap-
nréciables services au caissier lui-mé-
me, en permettant chaque année un
classement méthodique et précis des
dossiers des comptes débiteurs et des

bien-trouvés,
000
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Tenue des journaux de caisse pendant
la période de cléture

Le journal de caisse doit étre arréte
le 31 décembre et I'état de caisse doit
étre établi 4 ce moment, Tous les ver-
sements et prélévements qui s'effec-
tuent aprés le 31 décembre doivent ab-
solument étre comptabilisés sur compte
nouveau. Par exemple un intérét de
1933, payé le 2 janvier 1934, doit figu-
rer comme impayé sur l'extrait des dé-
biteurs de 1933, le paiement concer-
nant déja l'exercice 1934,

Les journaux de caisse doivent étre
tenus constamment a jour durant la
période de cléture. On réservera donc,
au grand journal, 4 la fin de I'année,
une demi-page ou une page entiére
pour les opérations réguliéres de clo-
ture (capitalisation des intéréts d'apres
les extraits, etc.) et I'on recommencera
immédiatement sur la page suivante,
en laissant une seule ligne en blanc
pour le report des soldes, la compta-
bilisation réguli¢re de toutes les opé-
rations qui interviennent successive-
ment durant le nouvel exercice. Au
journal de caisse d'épargne on ré-
servera également une page pour éla-
blir la récapitulation des mois.

000
Déclaration concernant les droits de
timbre fédéraux

Les Caisses affiliées recevront di-
rectement de 1'Union les formulaires
nécessaires pour ces déclarations avec

une instruction spéciale, Les déclara- |

tions devront étre remises a 1'Union,
diiment remplies, avec les comptes an-

nuels,
000

Imp6t de crise et élévation de I'impot
sur les coupons

Dés que l'ordonnance d'application
du Conseil fédéral aura été publiée, une
une instruction a ce sujet sera adressée
aux Caisses.

Lors de 1'émission de nouvelles obli-
gations il est indiqué de laisser entie-
rement en blanc, sur les coupons, la
rubrique ayant trait a 1'imp6t sur les
coupons, La déduction des droits de
timbres fédéraux pourra s'effectuer do-
rénavant simplement lors de !'encais-
sement des coupons.
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Emprunts remboursahles:

Les emprunts ci-aprés sont remboursables
en décembre et janvier prochain ensuite
d'échéance ou d'appel par anticipation ; les
intéréts cesseront de courir dés la date fi-
xée : /

Au ler décembre 1933 :

59% Canton de Genéve, 1914

Au 31 décembre 1933 :
4 %% Commune de Davos, 1923,
4 9% Ville de Lucerne, 1899.
5 % Commure d'Oerlikon, 1927.
5% Société imm, d'Ouchy.
(Beau-Rivage).
Au 1ler janvier 1934 :
4 14 9% Ville de Lausanne, 1913.
15 % Commune de Bulle, 1922,
5 % Parqueterie d'Aigle.
La Caisse Centrale se charge de l'encais-
sement des titres échus. '

Editeur responsable :
Union Suisse des Caisses de Crédit Mutuel
(systeme Raiffeisen), St-Gall

Lausanne. — Imprimerie A. Bovard-Giddey

Pensées a méditer

Que tous les chrétiens fassent tous leurs
devoirs de chrétiens et la question sociale
n'existera plus. Clémenceau.

Pour accomplir de grandes choses, il ne
suffit pas d'agir, il faut réver, il ne suifit
pas de calculer, il faut croire. A. France.

Partout ou la religion est vivace, les
meeurs se relévent, partout ou elle languit,
elles s’abaissent. P. Bourget.

Ce sont les tétes qui font un peuple, non
les bourses, P. Didon.

Un pays privé de sa classe moyenne ne
saurait longtemps subsister.

Emprunt fédéral 4 °|o de 1933
de fr. 150,000,000

Ainsi que cela a été annoncé, le Conseil fé-
déral a décidé de contracter un emprunt 4 %
d'un montant nominal de Fr. 150,000,000 dans
le but d'offrir aux porteurs d'obligations de
l'emprunt en dollars 5% % de la Confédéra-
tion suisse 1924/46, de $ 30,000,000, dénonca-
ble pour le remboursement au ler avril 1934
au plus tot, 1'échange, sur la base or, au chan-
ge fixe de 5,12 le §, contre des titres du nou-
vel emprunt. Il a été démontré par la statis-
tique que ces obligations stipulées en dollars
sont dans la grande majorité propriété suisse
ou se trouvent en dépdt auprés de banques
suisses pour le compte de tiers domiciliés en
Europe.

Le nouvel emprunt de 150 millions de francs
a été pris ferme par les groupes de banques
qui l'offrent en souscription publique du 24
novembre au ler décembre 1933 & midi. Le
cours d'émission aussi bien pour les demandes
d'échange que pour les souscriptions contre
espéces est fixé a 99,75 % plus 0,60 % de tim-
bre fédéral sur les obligations.

Le remboursement de l'emprunt aura lieu
au pair, sans dénonciation préalable, le 15 dé-
cembre 1953 ; remboursement facultatif a par-
tir du 15 décembre 1948,

Pour le cas oit les demandes d'échange et
les souscriptions contre espéces dépasseraient
150 millions, le montant de !'emprunt sera
augmenté de 50 millions, 2 200 millions de
francs, de facon a pouvoir satisfaire dans la
mesure du possible les souscriptions contre
especes.

Cette opération assure aux porteurs un ren-
dement de 4 % qui correspond au taux actuel
de capitalisation sur le marché des obliga-
tions ; elle semble devoir répondre largement
aux exigences du public en quéte de place-
ment,

Confédération Suisse

Emprunt fédéval 4 °|,, 1933, de fr. 150,00000

destiné a I'échange sur la base or

d’obligation§ de I'emprunt en dollars 5 %% de la Confédération Suisse 1924/46,
dénoncable pour le remboursement au ler avril 1934 au plus tét.

Prix d’émission pour les échanges et les souscriptions contre espéces : 99,75 % plus timbre tédéral de 0,60 % .
Remboursement : 1953, éventuellement 1948.

Soulte d’échange : fr. 182.90 par $ 1000 de capital échangé.
Les demandes d'échange et les souscriptions contre espéces seront regues du 24 novembre au ler décembre

1933, @ midi, chez toutes les banques, maisons de banque et caisses d'épargne de la Suisse qui se trouvent indiquées
sur le prospectus détaillé comme domiciles de souscription.

Pour le cas 01‘1' les demandes d'échange et les souscriptions contre espéces dépasseraient le montant de fir.
150,000,000, le Conseil fédéral se réserve d'augmenter le montant de I'emprunt de fr. 50 millions au maximum.

Si les demandes dépassent le montant des titres disponibles, les souscriptions seront soumises a une réduc-

tion proportionnelle.

Berne et Bale, le 23 novembre 1933,

Cartel de Banques Suisses.

Union des Bangques Cantonales Suisses.
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