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Internationale Sommerschule 2007

Zum 20. Mal konnte die schweizerische Aktuarvereinigung diesen Sommer vom
20. bis 24. August die Internationale Sommerschule durchfiihren, welche dieses Jahr
wiederum in Lausanne stattfand. Dieser runde Geburtstag wurde am Montagabend
mittels eines kurzen Riickblicks von Prof. H. Biihlmann, eines Ausblicks durch
Prof. Arlettaz, Rektor der Universitit Lausanne, sowie eines Apéros gebiihrend

begangen.

Das Thema dieses Jahres war «Market-valuation Methods in Life and Pension
[nsurance», basierend auf dem gleichnamigen Buch von Thomas Mgller (PFA
Pension, Copenhagen) und Mogens Steffensen (University of Copenhagen). Die
Vortriige der beiden Autoren stiessen auf grosses Interesse, beteiligten sich doch
75 Teilnehmer aus 18 Lindern an dieser Jubiliumssommerschule. Wihrend dieser
fiinf Tage gewiihrten die beiden wissenschaftlichen Leiter einen Einblick in die
Grundlagen der marktkonsistenten Bewertung des Lebensversicherungsgeschiifts.
Die Kursteilnehmer erhielten zusitzlich zum oben erwiihnten Buch einen Ordner
mit den ausfiihrlichen Folien, den Ubungen mit ihren Losungen sowie ein aktuelles
Paper von T. Mgller zum Risikohedging mittels Survivorswaps.

Die ersten drei Tage wurden von Herrn M. Steffensen bestritten. Am Montag befass-
ten wir uns mit Deckungskapitalien, Uberschiissen und deren Verteilung an die Ver-
sicherungsnehmer, einer marktkonsistenten Bewertung der garantierten Leistungen
und schliesslich dem Einfluss des Versicherungsnehmerverhaltens auf die Riickstel-
lungen. Der Nachmittag war der Einfiihrung von Bonds und deren Verwendung zum
Hedgen der garantierten Leistungen gewidmet. Am Dienstag modellierten wir mit-
tels stochastischen Differentialgleichungen, ausgehend vom Black-Scholes-Modell
und der Thiele-Gleichung, den Borsenmarkt. In diesem Zusammenhang wurde die
Frage, wie man die Aktionire fiir das getragene Risiko entschidigt, eingehend be-
sprochen, insbesondere im Zusammenhang mit den Bonusausschiittungen an die
Versicherungsnehmer. Auch Unit-Linked- und Lifecycle-Produkte wurden an-
gesprochen. Der Nachmittag war den Versicherungsnehmeroptionen und deren
Modellierung mittels Stopping Times gewidmet. Am Mittwoch lieferte uns Herr
Steffensen einen Ausblick in sein aktuelles Forschungsgebiet, die Theorie der Nut-
zenfunktion, angewendet auf individuell zugeschnittene Versicherungsprodukte.
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Herr Mgller illustrierte am Donnerstag mittels des binomialen Modells das Hedging
von Versicherungsrisiken. Am Nachmittag wurden Zinsderivate eingefiihrt und im
Vasi¢ek-Modell simuliert und besprochen. Der Freitag war der Betrachtung von
stochastischer Mortalitdt gewidmet, dabei wurde eine auf dem Cox, Ingersoll &
Ross-Modell mit zeitabhiingigen Parametern basierende Mortalitéitsstruktur vor-
gestellt und fiir das Hedgen des Versicherungsrisikos mittels Survivorswaps ange-
wendet.

Die Vorlesungen waren wie iiblich durch konkrete Ubungen begleitet, welche den
vermittelten Stoff an einfachen, jedoch instruktiven, Beispielen vertieften.

Zu erwiithnen bleibt noch der traditionelle Ausflug am Mittwochnachmittag. Bei
herrlichem Wetter fuhren wir nach kurzem Aufenthalt im Schloss Chillon zur Salz-
mine von Bex, deren Geschichte und Funktion uns in einer engagierten und ein-
drucksvollen Fiihrung nihergebracht wurden. In der Mine selbst genossen wir an-
schliessend ein Raclette.

Diese Sommerschule wird den Teilnehmern sicher wegen der guten Vortrige wie
auch den neu gewonnen Bekanntschaften noch lange positiv in Erinnerung bleiben.
An dieser Stelle sei auch Prof. Dufresne fiir die gute Organisation der Sommerschu-
le gedankt.

Martin Schmid
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