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Ohweis. Raifjetfenbote

g_mm des Berbandes jdytoeizerifdher Darichenstafien (Syjtem Raiffeifen)

AUlle redaftionellen Sujdhriften, Ubdrepdnderungen und Jnferate find an dag Verbanbdsbureau in St. Gallen zu ridhten.
Cr{cheint monatlih. — Drud und Crpedition durd) den Verlag Otto Walter A.-B., Olten. — Cr{dheint monatlich.
Abonnementspreis flir bdie Pilidtexemplare der Kafjen (10 Exemplare pro je 100 Mitglieder) Fr. 1.50, weitere Exemplare 3 Fr. 1.30, Privatabonnement Fr. 1.50

Olten, den 13, Oftober 1933

Jic. 10

23, Jabhrgang

Das {dweizerifde Banfwefen im
Gabre 1934.

Die vom ftatiftijchen Bureau der {dhweizerifhen National-
bant Derausgegebene Jabhregzujammenitellung iiber dad jchmweize-
rijche Vantwefen, weldher ftetd mit befonderem Jnterefje entgegen-
gefeben wird, ift fitr bad Jahr 1934 vor Monatsdfrift erfdhienen. Jn
einer bei Orell Fithli verlegten 100feitigen Brojchiire wird ein
iiberaus reichhaltiges ftatiftijches Material geboten, bas einen qus-
gezetchneten Einblid in die sahlenmadpigen Verbadltnifje der fcheis.
Gelbinftitutdgruppen gibt. In einem etwas fitrzer alg bigher ge-
baltenen tertlichen Qommentar werben die Verdnderungen gegen-
iiber dem Vorjahr beleuchtet und einige neue Vergleiche angefiigt.

Otatiftifch) erfafpt worden find 321 Jnititute, wobei die 603
Raiffeifentaffen alg eine Einheit (BVerband) gezdblt find. MNeu auj-
genommen wurden 3wei jhon ldngere 3eit Dbeftehende fleincre
Lofalbanfen und eine dltere Spartafle, wahrend die Bant fiir
Graubiinben, dbie Bant in Jofingen, die Spar- und Leihfafje Entle-
bud), fowie die Engadinerbant Tondury in Samaben ufolge
Chalterfdlup ausidieden. Die eliminierten Jnftitute figurierten
(cgted Jabr mit 97 Millionen BVilangjumme in der Statiftit,
wdbrend die neu hingugefommenen zujammen 4 Millionen Bilanz-
jumme mitbrachten. Wie feit Jahren find — abgeéfehen von wHIf
Raiffeifentafjen — feine Geldinftitute gegriindet worden. Wie fich
bereitd auf Grund der im Frithjahr erfchienenen BVantberichte er-
gcben Datte, geichnete fich das Sabhr 1934 im gefamten durch eine
Tortfesung ded cligemeinen Shrumpfungsdprogzef-
fed aus, der mit 1930 eingefest hat. Durdh eine weitere Sen -
fung oon rund einer halben Milliarde ift die BVilans-
fumme bder {dweizerijchen Banfen auf 18,6 Milliarden,
. b. auf ben Stand von 1928 guriidgefithrt worden, odber um 3,2
Milliarden tiefer ald im Refordjahr 1930. Der BVericht fithrt die
Qerminderung suritd auf den anbaltenden Gefdhdftsriitgang, den
Abbau der {dhyweizerifhen Wufenftande, den Riidsug von aus-
landifdhen Beldern, die Herabfesung ded Eigenfapitald und die
Qenderung interner Verbudhungen. BVei einigen Jnftituten fiihrten
bejondere Vertrauensfrifen oder Nacdhwehen {olcher jum Entzug
frember Gelder und dadurd) zu einer Schmilerung der Bilan-
jumme.

Qndeflen ift die Shrumpfung Feine durdhgdngige, eingelne
Gruppen vermodyten vielmehr ihre Befténde nicht nur ju Halten,
fonbdern, wie 3 B. die Raiffeifentaffen, progentual noch
anfehnlich su vermehren.

Sn den lesten drei Jabren hat fich die BVilanfumme wie folgt
verdndert:

DBerdnderung gegeniiber Berdn-

Bilanz- bem Vorjahre Bilang= derung

fumme 1932 1933 1934 jumme in %

1931 in Millionen Franfen 1934 1934

RKRantonalbanfen 7,566 + 120 4+ 81 4 145 7912 4+ 18

Gropbanten 7,171 — 742 — 882 — 550 4,997 — 9,9

Gropere Lofalbanten 3,549 + 8 — 67 — 122 3,368 — 3,5
Mittlere und fleinere

Lofalbanten 532 + 5+ 16 — 10 543 — 18

Raiffeijentafien 208 + 27 + 16 + 15 356 4+ 4,4

Spartafien 1,351 + 60 + 40 + 18 1,469 4 1,2

20,467 — 522 — 796 — 504 18,645

Ait 4,4 % Hatten fomit die Raiffeifentaflen progentual weit-
aug die gropte Sunahme zu verzeichnen, Pro 1931/1934 ergaben
fih BVilangzunahmen bei den KRantonalbanfen 4,5 %, Spar-
faffen 8,7 %, fleineren Lofalbanfen 2 %, Raiffeifentaffen 194 %.
Abnahmen batten: die Grofbanten 30,3 % und die griferen
Lofalbanten 5,1 %.

Die gefamten Eigenmittel (Rapital und Referven) aller
Bantn Hhaben um 42 Millionen auf 2380 Millionen, die frem-
den um 423 Millionen auf 15,884 Millionen Franfen abgenom-
men. Das Verhaltnis der eigenen u den fremden Geldern hat fich
oon 14,85 auf 14,98 % gehoben. €3 ift mit 25,12 % am bdchiten
bei ben Brofbanten, am tiefiften bei den Raiffeifentaflen mit
4,70 %. Bei diefen letern ijt jedoch die unbefchrantte Haftung der
Genoffenfchafter und die Tatfadhe zu beritdfichtigen, dap fie nur
in eng begrengtem Rreid und nur gegen Sicherftellung Geld aus-
lethen. Die Sparfaflen, die mit der gweitfleinften Verhaltnidzabl
figurieren und feine Solidarhaft haben, weifen 6,46 % Eigen-
fapital auf.

Das KRapital (Attien-, Dotations- und Genoffenichafts-
fapital) Hat um 44,2 auf 1746 Millionen Granfen abgenommen.
Der griohte Teil deg Nitcfganges fdllt auf den freiwilligen AUbbau
beg Uftientapitald um 25 Millionen DLei der Eidgen. BVant und
um 10 Millionen bei der A.-B. Leu & Cie. ‘

Wahrend die Referven pro 1933 eine Schmélerung um
46,5 Millionen erfahren hatten, vefultierte im Berichtdjahre eine
Netto-3unahme von 4,3 Millionen auf 623 Millionen. Den WAus-
{dhlag gab indeffen die Eidgen. BVank, die im Sujammendhang mit
der Rapitalherabfegung den Neferven 19,4 Millionen zufithrte.
Progentual sur Bilanzjumme Dbetrugen die Referven: bei den
Gpartaflen (worunter fich zablreiche Inftitute mit 50—100-jahriger
Titigteit befinden) 5,63 %, bei den mittleren und Eeineren Lofal-
banfen 4,21 %, bei den Grofbanten 3,71 %, bei den RNaiffeifen-
faffen, 3,14% bei den griferen Lofalbanten 3,09%, bei den Kan-
tonalbanten 2,87 %. Im Durd){dhnitt madhen die Referven 3,40 %
der Bilangjumme aus gegeniiber 3,29 % im Vorjahre.

Der Gefamtumiag betrug 136,8 Milliarden gegeniiber 1529
Milliarden im Vorjahre und 339,1 Milliarden im Refordjabr
1930. Sein Riidgang Fenngeichnet in draftijcher Weife die allge-
meine Gefdafts{dhrumpfung.

Die fremden Gelder verteilen fich auf die eingelnen Gruppen
wie folgt:

Berdnderung gegeniiber Anteil am Be-
bem Borjahre Bejtand samthestand

1932 1933 1934 1934 1934
in Millionen Franfen in Prozenten
RKantonalbanten + 119 4 82 + 154 7,010 44,14
Grofbanten — 538 — 683 — 482 3,814 24,01
Grispere Lofalbanten + 18 — 46 — 114 2,882 18,14
Sypartaffen + 57 4+ 38 4+ 15 1,371 8,63

Mittlere und leinere

Lofalbanten + 7 4+ 13 — 10 469 2,95
Raiffeijentafien + 26 4+ 15 + 14 338 2,13
Bufommen — 311 — 581 — 423 15884 100,00

Die Ubnahme um 423 Millionen ift hauptfadhlih auf die
CEntiviclung bei den Gropbanten und Lofalbanten uriiczufiihren,
und bat {pesiell die Obligationen- und Konto-Korrent-Gelber be-

1 troffen, gu einem Heinen Teil aud) die Spareinlagen.
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Die Spavgelder (mfI Depofiten und Einlagehefte) Ha-
Den aum zweiten Male einen RNiid{chlag erfahren. Jpre Be-
wegung pro 1930/34 geigt folgended Bild:

Berdnbderung gegeniiber

DBeftand em Vorjahre Beftand
1980 1981 1932 1938 1934 1934
in Millionen Franfen

RKantonalbanfen 2,275 4205 +147 + 50 474 2,751

Gropbanten 1,026 —133 — 67 —149 —81 596

®ripere Cofalbanfen 908 + 65 419 + 4 —30 966
Mittleve und fleineve

Lofalbanten 213 +16 + 7 + 6 —2 240

Ratffetjentafjen 141 + 21 +19 + 14 +10 205

Gparlaffen 954 4+ 73 + 57 4+ 34 412 1,130

Sufammen 5517 4247 +182 — 41 —17 5888

Progentual zum IJahredanfangsbeftand find indefjen Nettogu-
nahmen 3u verzeichnen und zwar: bei den Radffeijentafjen 5,20 %,
bei den KRantonalbanfen 2,78 % und bei den Sparfafien 1,02 %.
Dagegen Hatten Netfoverminderungen: die Gropbanfen 11,91 %,
die griBeren Lofalbanten 3,01 % und die mittleven und fleineven
Lofalbanten 0,62 %. Mit Uusgnahme der Naiffeifentaffen hagteine
Gruppe {iber die Jinsgutidhriften Hinaud Mehreinlagen ju ver-
seichnen. Sm allgemeinen Hat fich ber RNiikgang der Neueinlagen
gegenitber 1933 verlangfamt. Die Abhebungen waven indgejamt
um 138 Millionen Heiner alg pro 1933.

Die durdhfhnittliche Berzinfung der Spareinlagen betrug
3,15 %, und zeigte damit ein leichtes Anifteigen gegenitber 1933,
wo der Durdpfchnitt 3,09 % betrug, Den niedrigften Durdh{chnitt
baben mit 2,79 % bdie Gropbanten, dann folgen mit 3,04 % bdie
RKRantonalbanten. Am hHischften {tehen die Raiffeifentafjen mit einem
Durdhfchnitt von 3,49 %; die Sparaffen notieren 3,45 %.

Auffallenderweife Hat die 3ahl der Spar- und Depofiten-
hefte im Beridhtdjabre sugenommen, und gwar um 40,523 auf
4,044,916, Wie der BVericht ausfithrt und die nacdhftehende Ta-
belle ergibt, wurden befonderd die Unlagen bei den RKantonal-
Banfen, Sypartaflen und Raiffeifentaffen bevorzugt.

Sabl der Hejte

Beftand Beftand %eranberung pro 1934

Gnde 1933  Gnde 1934 abjolut in %o
RKantonalbanten 1,741,687 1,793,228 51,541 +295
Gropbanten 542,315 503,666 —38,649 —7,12
®rifpere Lofalbanfen 686,869 687,907 -+ 1,038 40,15
Mittlere und Lleinere
Lofalbanten 167,604 167,080 — 524 —0,31
Raiffeifentafjen 169,098 178,804 -+ 9,706 -15,74
Gpartaffen 696,820 714,231 417411 <249

Die durchichnittliche Einlage pro Heft ftellt fich auf Fr. 1457
gegendiber Fr, 1475 im LVorjahre.

Die RKaffenobligationen find pro Saldo um 296
Millionen auf 5356 Millionen Fr. zuriidgegangen.

Sn den Sahren 1930/34 {ind folgende BVerdnderungen innert
den eingelnen Gruppen eingetveten:

Beftand Berdnderungen pro Bejtand
1930 1931 1932 1933 1934 1934
in Millionen Franfen

RKantonalbanten 2,789 —103 —6 —61 — 7 2612

Gropbanten 1678 — 64 —50 —216 —208 1,140

®rép. Cofalbanfen 1,267 + 42 =11 — 36 — 8 1,176
Mittlere und Fei-

nere Lofalbanfen 136 + 7 +2 — 3 — 2 140

Gyarfafjen 23 + 1 —5 — 2 4 2 199

Raiffeifentafjen 72 + 3 #5 4+ 3 + 5 88

Gine fontinuier{idhe, wenn aud) nicht fprunghafte Aufwdrtdbe-
wegung, die aud) im Beridptjahre anbielt, hatten {omit in den
Tegten oier Jabren nur die Raiffeifentaffen aufzuweifen. €8 be-
trug bdie Ubnabhme pro 1930/34: bei den RKantonalbanten 6,35 %,
bei den Gropbanten 32,07 %, bei den griperen Lofalbanten 7,18%,
bei den Spartaffen 1,98 %. Unbderfeits haben die Obligationen-
gelber sugenommen bei ben mittleren und fleineren Cofalbanfen um
2,94 % und bei den Raiffeijontaffen um 22,22 %.

Der 3insfufy fiir Kaffasbligationen hat fich im Durchfchnitt
aller Banfen von 4,14 % auf 3,99 % gefentt. BVei den Kantonal-
banfen wurde ein Sag von 33% % bid zu 5 Sahren Feftdauer und
4 % fiir langer laufende Titel angewandt, bei Hen meiften {ibrigen
in normaler Berfaflung gewefenen Juftituten betrug der Jinsfuf
4 %. Im Gangen waren 3659 WMillionen ober 68 % 3u 3% %
und 4 % verginglih. Sum Mindejtfag von 3% % wurden 890
Millionen und zu 5 % und mehr 507 Millionen verzinit.

HUnter den Attivtapitalien haben hauptjadhlih Kaffa- und Gi-
robejtdnde, Bantdebitoren, Konto-RKorrent-Debitoren und Wert-
fdriften BVerminderungen erfahren, wihrenddem die Hypothekar-
anlagen neuerdingg geftiegen find. — Die Senfung der Kafla fiel
aus{chlieplich su Laften der Grofbanten, deren Beftdnde um 129
Millionen auf 689 Millionen abnahmen. Die BVanfendebitoren
gingen um 104 auf 652 Millionen juriif. Die Konto-Korrent:
Debitoren redugierten fich um 260 auf 3,535 Millionen, wovon
weitaus der gropte Teil, ndmlid) 173 Millionen auf die Gropban-
fen, ingbefondere auf die Voltsbant entfielen. Nadh dem Vericht
iibten bdie BVanfen 1. A. in der Erteilung von Vautrediten ver-
mehrte Suriidhaltung.

Die Hypothefaranfagen, die mit 46 % am WUttivge[chdft par-
tizipieren, find um 180 (278 i. BV.) Mill. auf 8,583 M. geftiegen.
Bugenommen Hhaben die Hypothefaranlagen bei ben Kantonalban-
fen um 160, bei den Spartaffen um 35 Millionen, bei den Raiff-
eifenfaffen um 14 und bei den mittleren und Feineren Lofalbanten
um 10 Millionen, wabhrenddem fie bei den Gropbanten um 27 und
bei den griperen Lofalbanten um 12 Millionen zuritdgingen. Obne
bie Gentung der Liegenfchaftspreife und die Juritdhaltung eingel-
ner QJnititute in der RKrebditerteilung wdre das Bypothetar-Konto
nod) wefentlich {tévfer angeftiegen. Auf die Kantonalbanfen ent-
fallen 57 % beg gefamten SHypothefarbeftandes, auf die groferen
Lofalbanfen 21 %, auf die Sparfaffen 13 % und auf die iibrigen
Gruppen 9 %. Die durdpfchnittliche Hopothefarversinfung betrug
4,30% gegeniiber 4,34% im BVorjahre. 46 % der Hypothefen waren
sum Hauptias von 414 % verzingbar, 28 % su 4%, 15% 3zu
4% % teitere 6 % 3u 434 % und 5% 3u 5 % und dariiber. Pro
1930/4 Haben fidh) die Hypothefargelder um 0,79 % verbilligt. Die
Obligationen- und Spargelder dagegen nur um 0,73 %. Die Jins-
marge zwifchen den Hypothefen und den zu ihrer Finangierung
dienenden Beldern wird mit 0,62 % angegeben. Die Sindriid{tdnde
find von 0,71 auf 0,70 % zuriidgegangen; viele Banken weifen auf
einen verhdltnidmapig guten Jinfencingang hin.

Bei alfen Gruppen ift ein Abbau der Wertfdhriftens
beftanbde feftsuftellen. BVei diefen Unlagen im Totalbefrag von
1297 Millionen entfallen 95 % auf {dhiveizerifhe und 5 % auf
auglindifche Titel. 853 % der Wert{driften find Obligationen.

Der Bruttogewinn bewegte fih entfprechend dem gerin-
gern Rapital und wegen der Schmalerung der Iindmarge weiter-
bin in abfteigender Linie, Von 377 Millionen im Jabre 1930 ijt
et auf 297 Millionen, pro 1934 um 13 Millionen juriidgegangen.

Die Berwaltungdfoften (Stewer und WUbgaben mit-
gcrechnet) waren mit 154,5 (157,1 i. B.) Millionen ebenfall ritd-
ldufig, trogbem {ich) die Steuern um 1,4 Millionen auf 21,5 Mil-
lionen erhsbhten. Progentual jur Bilangjumme betrugen die Ver-
waltungsfoften infl. Steuern bei den KRantonalbanfen 0,43 %, bei
ten Gropbanten 1,7 %, bei den gréperen Lofalbanten 0,69 %, bei
den mittleren und fleineren Lofalbanfen 0,84 %, bei den Raiff-
eifenfaflen 0,43 % und bei den Sparfaflen 0,40 %. Die Berlufte
und Ab{dhreibungen find mit 77,3 Millionen gegeniiber 179,6
Millionen im Jahre 1933 qusgemwiefen. 45,3 Millionen entfallen
allein auf die Gropbanten, die ner{chiedentlich ihre wertlod gewor-
beme BVeteiligung bet der {hweizeri{chen Digfontbant abfdrieben.
Jm-Sabrfiinft 1930/34 erreichen die Verlufte und WUbjhreibungen
der Banten und Finanzgefeljchaften rund 900 Milfionen. Dazu
fommen sirfa 200 Millionen bei den audge[dhiedenen Jnftituten
und die nidht unbetrachtlichen Tilgungen aud den ftiffen Referven.

AUn Dividenden wurden 82,5 Mill. Fr. ausgeridytet, gegen-
itber 91,3 Millionen im Vorjahre. Die Durdh{chnittd-Dividende
betrug 4,47 % bei pen Uttienbanfen und 3,12 % bei den Genof-
fenjchaftdbanten. 97 Jnftitute verblieben auf dem Vorjabrsfas. 62
liegen Redultionen eintreten, An Tantidmen find nodh 0,53 Mil-



lionen angegeben, die Uufwendungen fiir Woblfahrideinrichtun=
gen infl. Penfionsdtafja-Beitrdge beliefen fich auf 5,4 Millionen,

- * »*

Nehmen die Raiffeifentaffen in diefer Statiftit zablenmdipig
den befcheidenften Raum ein, fo geicdhnen fie fih dboch im Gegen-
fag su ben meiften andern Gruppen audy feit dem Eintrift desd
gropen Schrumpfungsdprogefjes durdy eine unausdgefeste ufiwdrts-
entivicflung und damit durd) eine bemerfendwerte RKrifenfeftigleit
aug. Die ehrenvolle Stellung, die fich die Raiffeifenbewegung in
sdbem Uufftieg crrungen hat, darf um fo mebr Genugtuung aus-
[8fen, alg der Grfolg aus{chliehlidy auf ausgefprochenite Selbjthilfe
dper [dndlichen Mittel{tandsbevdlterung suriizufithren ift, mannig-
fache Widerftinde su iibermwinden waren und nicht fachmdnnifd ge-
bildete Leute den Bemweis erbradht haben, dap fie dant hohem Ver-
antwortlichEeitdberuptfein fitr eine {olide Fithrung des ldndlichen
RKleinfreditwefensd die nitige BVefahigung befigen.

* * *

Unerfennend darf aud) erwdbnt werben, dap das ftatiftifche
Bureau der Nationalbant in der diedjahrigen Verbffentlichung
wiederum auch gegenitber den Naiffeifentaffen jene wohltuende Ob-
jeftivitdt walten (ief, die man bei andeven Preferzeugniffen iiber
dag BVantwefen zumeilen vermift.

Die {hyweiserifhen Raiffeifentaffen als

Reeditinftitute,
A) Bom Kredit im allgemeinen.,

SDer Kuebit bat {idh fiberall wie Quellwaffer erwic-
fen. With er durd gejdidt gegrabene Bewdfjerungs-
tandle iiber ben Ader der Wirtjdhaft planmdBig verbrei-
tet, jo tann er Wiijten in ladende Gdrten verwanbdeln.
@r tann freilid aud), im $Hebermafpe sugefibrt, sum rei-
fienden ©trome werden, der alles verbeert.”

Prof. Dr. W. Wogobzinjti.

Dr. St. Die Naturalivirtihaft alter Seiten ift heute in weit-
gehendem Mape durd die Geldwirtfchaft erfest. Das gilt nidht
efiva nur fiiv die Stadte, fondern ziemlich allgemein audh fitr die
landlidyen BVerbdltniffe. Ohne Geld al8 einbeitliches und gemein-
fames Wertmap der Giiter [dht fich die Volfdwirt{haft nicht mehr
benfen. Die Geldwirtjhaft fest aber Kapital voraus, dbas gewiffer-
magen sur Seele der Wirt{haft geworden ift. Und alg Trager des
RKapitald und Verteiler desfelben erfdheint der Kredit. Der Kredit
ift bag Jaubermittel geworden, bag dem tofen Kapital jum Leben
und {daffenden Wirken verbilft.

Dag Wort ,RKredit’ fommt vom Lateinijdhen: ,Credo”,
ncredere”, glauben, vertrauen, ,creditum®, dasg Unvertraute. Wer
einem anbern KRredit gewdhrt, tut dag im BVertrauen auf denfelben;
er glaubt, bag Lleberlaffene wieder suritdjuerhalten. Dasd Kreditge-
wéabren ift {ehr alt. Shon in fritbeften Seiten Haben fich die Men-
fden gegenfeitig Biiter geborgt und wurbe {o ber Kredbit in Un-
fprud) genommen. Seit Miingen geprigt werdben und dag Geld-
wefen exiftiert, wurde aucd) Geld entlehnt und ausdgeliehen und {o
ber RQredit getitigt. IMNit der Seit wurde dann aud dem RKrebitge-
wabren ein eigenes Gewerbe gemadht, der Kredit wurde gegen
Cntgelt, gegen Bergiitung gewabrt. Smuter war mit dbem BVegriff
bed RKRredites das rechtliche Moment der Niidgabepflicht verbunden
und dbag pipdhologifche Moment des Vertrauensd darauf, ooz fich
dbann nod) weiter bag Stonomifhe Moment der Nubung frembder
Bermbgensbeftandteile gegen BVergiitung (3ins) gefellte.

Die erften RKreditgeber waren Private, Eingelperfonen. So-
weit fie in den Gtiadten ald Geldhandler auftraten, hatten fie auf
bem Martt einen Wedfeltijd), eine ,Bant’ aufge{hlagen. Dar=
au$ ift bann der Name , Bant” al8 Begeidhnung des Geldhandler-
Gemwerbes entftanben. Von daher fommt aud) der Uugdrud
»Banfrott” (Bantbrudy) fiir den gefdhaftlichen Sufjammenbruch
ves Beldhiindlers, inbem diefem fein Lifch ober feine Bant zerbro-
den wurde, wenn er feinen Sablungdverpflihtungen nidht nadh-
fommen fonnte. MNit dem Handeln d. h. urfpriinglich Wedhfeln der
ver{chicdenen Geldarten verband {ich dann leicht dasg Ausleihen von
Geld (Darlehen) und die Entgegennahme von Geld sur Verwah-
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rung. Go wurben mit der Jeit die Vanfen ju Kaffenbaltern und
Beldbgebern der Wirtdhaft. Das gab gleidhzeitig Unitop sur Yus-
bildbung und Entwiclung des Kredited. Hand in Hand damit ging
die Weiterentwicflung ded Geldverfehrs der Vanfen. Neben den
Privatbanfen entjtanben Gefellfchaften, RKreditinftitute, um den
ftetd wadfenden Kreditbedarf im Grofen und RKleinen zu befrie-
bigen.

Mit dem Auffommen der mobernen Verfehrswirt{daft hat
ber Kredit und die Kredbitgewdhrung eine mannigfache Umbildbung
und ungeabnte Ausdehnung erfabren. Die widytigite Grundlage
beg RKredites, deg Vertrauens quf den RKreditfuchenden, ift deflen
Bablungsfahigteit. Diefe Sablungsfibigleit bed Schuldnersd berubt
einmal auf feiner Perfon, dann {pridht man von Perfonal-
fredit. Der Glaubiger {tellt dann ab auf die WirtfdaftlichLeit
bed Schuldners, deflen Fleif, Tiidhtigteit, Sparfamteit, Urbeits-
fraft, Crwerbdgelegenheit und nidht zulest aquf deflen fittliche und
moralifche Jntegritit und Unanfechtbarfeit. — Eine Verftarfung
diefes Perfonalfredites fann gelegen fein in der {olidarifchen Ber-
pflidtung mebrerer Schuldbner und in der Verbitrgung durch
Dritte.

Die Tatfadhe der Jablungsfahigleit fann aber aud) auf den

| Befig des Schuldners fich ftiigen, dann {pricht man von Real-

Eredif. Der Realfredit berubt auf einer Wert{hdgung von Ber-

| mbgengbeftandteilen. Diefe nnnen aber bem Glaubiger nur dbann

cine Sicherung feiner Forderung gewdbren, wenn fie in den Dienft
diefer Forderung geftellt werben. Dasd gefdhieht durch die Ver-
pfandbung. Die Cinrichtung der BVerpfandung (Gt zwei Hauptfor-
men unterjcheiden: Das Fauftpfand und dag Grundpfand (Hypo-
thef). Im erften Falle, beim Fauftpfand, erhalt der Gldubiger die
Plandfacdye, die im Bantoerfehr meiftens in einer ober mebreren
Wert{dhriften beftehen wird, in die Hand und fann fih dbaraus bei
Nidytriikzahlung der ausgeliehenen Schuldjumme bezahlt machen.
Qm zweiten Falle der Verpfandung wird unbeweglicher BVefig
alg Pfand beftellt, ein Grunditiict. Die Verpfandung erfolgt bier
durdy eine Ver{dhreibung, eine Hypothet, und man {pricht dann von
Hypothelartredit. Die Verpfandbung von Grundftiiden
burch) Dypothefen fest dag Privateigentum an Grund und Boden
ooraus. Die Ummwertung und Ausniigung ded Grundjtiidbefises
alg RKRreditquelle ift erft neueren Datums. Die BVelaftung der
Grundftiicfe mit Hypothefen beruht auf den Grundfdgen der Prio-
ritdt, . . der zuerft oder porher Eingetragene hat dag Vorredht,
die fritheren Hppothefen gehen den {pdteren vor.

Wenn {o in Hinficht auf die Siderftellung der getvdhrien Kre-
dite von Perfonal- und Neal- byw. Hypothefar-Kredit gefpro-
den wird, {o hat man dann andererfeitd fe nad) der BVerwendung
der freditierten Gelder wieder andeve Begeihnungen: Vefigtredit
und Betriebstredit. Von VefigEred it redet man, wenn der-
felbe benust wird fiir den Liegenfdhafts-Crwerb ober BVefig. Diefer
Befigtredit hat insbefondere grope Bedbeutung, weil er den Er-
werd undBefig der Liegenfdhaft aud) dbann geftattet und ermig-
lidht, wenn diefelbe nicht bar ausdbezablt werden fann. Ohne BVefiy-
Fredit Eonnte jemand, der fein oder nicht genfigend BVermbgen be-
fist fiberhaupt fein Landgut oder Haus zu Eigentum eriverben.
Nur durd) den Befigtredit wird es der GroPzabl der AUnfanger im
[andlichen Mittelftande und befonders in der Landivirtichaft fiber-
haupt ermdglicht, fich felbftandig machen zu Idnnen. n vielen
Gdllen wird der BVefigtredit mit dem Hypothelartredit sujammen-
fallen. — Dem gegeniiber wird dber VetriebsLredit verwen-
bet sur Bejdhaffung deg Betriebstapitals, der Betriebgmittel, fiir
die laufenden Ausdgaben: Vermehrung und BVerbefferung bes BVieh-
ftandes, Verwendung von Kraftfutter und RKRiinftdiinger (Land-
wirthaft), WUntauf von Mafdhinen und Gerdten (Sandwirtichaft
und Handwerf), Eindecfung mit Robftoffen und Warenvorrdten
(Dandel und Gewerbe) ufw. Diefer Betriebstredit fann je nach der
mdglichen Siderftellung NRealfredit (jogar Dypothelarfredit) fein,
et wird aber in vielen Fallen auch Perfonalfredit {ein miiffen.

uper den angefiihreen find nodh eine gange Reibe weiterer
QBenennungen ded Kredited mehr ober weniger gebraudhlich, fitv die
Berhaltniffe des landlichen Mittelftanded geniigt ed aber, an den
oben dargefteliten Begeichnungen. BVeigefiigt feien hier nur nod)
einige Vemerfungen {tber die guten Wirfungen des Hre-
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bites und iiber feine Schattenfeiten. Der KRuedit unterftiipt zu-
nddhft die Produftion, indem er die Kapitalien {olchen Perfdnlich-
feiten sufchiebt und ermdglicht, weldhe damit etwasd anzufangen
wiffen, die eine gewiffe Wirt{chaftlichteit und Unternehmungstraft
baben. HUnproduttive KRapitalien fommen dadurd) zu nugbringen-
der Anlage und Verwendung. Durd) den RKredit wird auch die
Gparfamleit unterftiipt, indbem er vom Criparten einen Singertrag
ermbglicht. Aber den grofen volfdwirtihaftlichen Vorteilen desd
RKredited {tehen auch Nachteile von nicht gevingever Vedeutung
gegenitber. Der Kredit fann nicht nur den redlichen, fondern aud
den unredlichen Crwerd forbern. Er fann nicdht nur gebraudht, jon-
dern auch miBbraucht werden. Jedenfalld Hat der Kredit dag Ge-
biet ber wirtfdaftliden Tdufdungen und Jrrtiimr gewaltig er-
weitert und vermebrt, Wenn alfo der Kredit nicht nur im Intereffe
der Woblfabhrt verwendet, fondern audh) migbraucht werden fann,
dann ift ed filr den Wert oder Unwert desfelben von ausdjdhlag:
gebender Vedeutung, in weldhem Sinn und Geifte er getdtigt und
in welcher Art und Weife er vermwendet wird.
(Sortfeung folgt.)

Zum eidgen, Bantengefets.

(Sortfegung.)
B) Die eingelnen Beftimmungen von Gefjes- und Vollzichungs-
QBerordnung.

A Die Liquiditat,

Neben bem Obligatorium der fachminnifchen Revifion und
der Pilicht sur Aufrechterhaltung eineg gewiflen Eigentapitals
find bie Liquibitdtdvorjdhriften die widhtigiten BVeftimmungen des
Bantengefesed. Dasdfelbe geht von dem durchaug vernitnftigen, in
ber Bankpraris ftetd al {olid betrachteten Grundfag aus: Nidht
mehr Geldbausgleiben,aldmanbefigt, baw. auf dem
Wege ber Spar-, Obligationen- und Konto-RKorrent-Cinlagen zur
DBerwaltung anvertraut hat. Da nun aber dicjer Geldzuflufp feitens
der Einleger auf freiwilligem Wege erfolgt, diefelben nady ihrem
wirt{haftlichen Bedarf oder auch nach fonftigem perjsnlichem Gut-
finden wieder itber ihre Guthaben verfitgen wollen, mup fich das
Geldinftitut gegen bdiefe oft nicht {eicht abjchagbaren Eoentualitdten
daburch fdiigen, daf nicht alle anvertrauten Gelder in Darfehen
und RKrediten weiter geliehen, fondern ein Teil ald Referve fiir
unoorhergefehene Riidziige bereit gehalten wird. Diefe, einem
weithlidenden Gefdydftdgebaren eined jedben Geldinftituted ent-
fprechende Vorfihtdmahnahme beift Sahlungsdbereitichaft (Liqui-
ditdf) und ift im Bankgefes al8 gwingende Vorfchrift verantert.
Cie erfdeint umfo gerechtfertigter als gerade bdie gegenwdrtige
Rrifengeit mit der gewaltigen Wirtjhafts{chrumpfung, der Seh-
rung an gemachten Criparniffen, den Rapitalverhiebungen und
Bertrauenstrifen alfer Art dazu fithrt, dah nicht nur der von der
Hodhtonjuntturperiode her gewohnte Suflup an neuen Einlagen ing
Gtoden fommt, fondern gegenteild die RNiidsitge ftark itbermwiegen.
Dag haben nidyt sulest die Jdyweizerifhen Gropbanten erfahren,
die innert der legten 4% Sabre fiber vier Milliarden, vder 50 %
der Ginlagen an ihre Glaubiger suriidzablen mupten. Nur dant
weitgehenden Liquidationsreferven war e8 mdglich, diefen WUnfor-
derungen obne allgemeine gewaltige Er{chiitterung deg Wirt{chafts-
lebens 3u geniigen. Waren die anvertrauten, 3. T. vom Ausland
gefommenen, mebr nur in einer Gaftrolle befundenen Gelder o-
gufagen famt und fonbers in Hypothefen oder andern {hwer reali-
fietbaren Utiven inveftiert gewefen, e8 Hatte ohne weitgehende
RKiindigungen und daberige grope BVeunmubigung der Schuldner-
idhaft nidt abgehen tinnen. HUnd wenn in den legten Jabren bdie
3inglod bei ber Nationalbant gelegen Girogelder der Banfen
geitveife mebr al8 eine Milliarde Franfen erreidhten, {o lag darin
eine weife Borfidhtdmahnahme, die den BVanfen zu Lnrecht ald
itbertriebene Angftmeierei angefreidet worden ift. Obne diefe und
andere in Var{dhaft, Wert{chriften, Wedhfel etc. in leidht
realifierbarer Form angelegten Gelder wire e niemald mdglich
gewefen, die groen Nitdkaugsbegehren, die befonbers im sweiten
Quartal 1935 bedrohlichen Umfang annahmen, {hlant zu be-
friedigen.
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Die Liquibitdt ift indbefondere deshalb notwendig, weil fich
im Geldleihgefchaft praftijd) genommen Partner mit verfdhiedenen
Redhten gegeniiberftehen. Wabhrend der Einleger fich herausnimmt,
gany beliebig su fiinden und feine Einlagen nad)y Gutfinden im
Rabmen der vertraglichen RKRiindigungsfriften suriiczusiehen, er-
wartet umgefehrt der Schulbner, dem man dag Geld weiter ge-
liehen bat, dap dag Geldinftitut von dem ibm juftehenden Kiin-
digungsrecht nie Gebrauch mache, felbft wenn die Jing= und Ab-
3ablungs - Verpflichtungen audy nur einigermapen geordnet er-
fitllt werden. So felbftverftandlic) die Bant eine Sparheft- obder
Obligationentiindigung hinnehmen foll, fo jebr entriiftet fich der
Schuldner, wenn ihm obne gany triftige Griinde gekiindet und dag
RKRapital guriikgefordert wird. Da fann nur eine gute Jahlungs-
bereitfchaft, die eine {dhlanfe BVefriedigung der Niiczahlungsbe-
gebren ermdglicht, die Cinengungsdgefabr ftarfer Einlegerabhebun-
gen suriiddbammen. 3t ein Geldinftitut nidht in der Lage, eine
fallige Obligation oder ein Sparheft auf BVerfall zu honorieren,
wird damit unwillfiirlich ftarfes Miptrauen heraujbejdhworen, dag
fidh lauffeuerartig verbreitet und nicht felten in wenigen Tagen Fum
Cdalterfhlup fiihrt.

So war e3 denn durdhaus gegeben, dap der Liquiditdtsfrage
im Bantengefes bejondere Uufmerfamteit gefchentt und alte be-
wabrte Pringipien gefeglich veranfert wurden. Von bejonderer
Widhtigteit war dabei der Liquiditdts g rad. Diesdbesiiglich fann
man nidyt behaupten, dap die WUnforderungen zu Hody. gejchraubt
feien, vielmebr find Minimalbedingungen geftellt, mit denen fid
eine weitblicfende Bantleitung nicht gufrieden geben fann, fondern
von fich aug wefentlich weiter gehen wird. In vielen Fdllen madht
bag gefeslich geforberte Minimum an liquiden Mitteln weniger
alg 5 % der Bilangjumme aqus, wabrend 3. B. die beutjche Vank-
gefesgebung 25 %, diejenige der Tfched)oflomwatei {ogar 30 % vor-
ficht. Dagegen ift sur Crmittlung der Liquiditatdsiffer ein Ver-
fabren gewdhlt worden, bag auf Einfachheit und leidite Verjtind-
lichfeit nicht befonders Unfpruch erheben fann. Grundfdslich wurde
die Liquiditdt nadh) der Falligleit der anvertrauten Gelder abge-
ftuft. Qnftitute, bei denen bie furz= und mittelfriftigen Gclber
(Ronto-RKorrent und Spareinlagen) einen hohen Progentfay bder
Gefjamtoerbindlichfeiten ausmachen, DHaben weit mebr fliifjige
Uttiven aufsuweifen, al8 folde, die 3. B. sum gropen Teil Obli-
gationengelder befigen,

Al furzfriftige Berbindlidfeiten tommen nad)
Gefeg fitr die Raiffeifentaffen hauptfachlich in BVetracht:

a) bie Ronto-Rorrent-Einlagen;

b) die gefiindeten, innert 30 Tagen riidzahlbaren Spar- und

= Depofitengelder;

c) 15 % bder nidht gefiindigten Spar- und Depofitengelder;

d) die innert 30 Tagen riidzahlbaren Obligationen.

Nidht getiindigte Obligationen, {owie 3. B. audh Fejtanlagen
von Gemeinden, fallen fiir die Liquiditdtdberechnung villig auper
Betradyt, ebenfo aud) ein event. Verbandstredit, da er nidht innert
30 Tagen suriidbezahlt werben muf.

Den furgfriftigen Geldern miiflen nun anbderfeitd — nidht in
oollem Umfange, wob({ aber mindeftens in folgendem abgeftuften
Qerhiltnid — greifbare und leidht realifierbare
ALtiven gegeniiberftehen:

25 % besdjenigen BVetrages der furafriftigen BVerbindlichteiten, der
15 % ber gefamten Berbindlichfeiten nicht iiberfteigt suziigl.
besjenigen Betrages der Fursfriftigen Verbindlidjteiten, der
15 %, aber nidhyt 20 % der gefamten Verbindlichfeiten iiber-
fteigt, susitglich '
bedjenigen Betragesd der fursfriftigen Verbindlicheiten, dber
20 %, aber nidht 25 % der gefamten Verbindlichfeiten {iber-
fteigt, suziiglich

begjenigen BVetrages der furzfriftigen BVerbindlichleiten, der
25 % bder ge[amten Berbindlichfeiten iiberfteigt.

Die BVantenfommiffion fann in bejonderen Fdallen Ubivei-
dungen von den vorge{dhriebenen Progent{dsen zulaffen. Jedes
Qnftitut , dad Unfprud) auf volle Vertrauenswiirdigleit erheben
will, wird fid) jedoch bemiihen, nicht nur die nidht fonderlich hodh
gefdhraubte Minimalliquiditdt su erveichen, fondern vielmehr zu
iiberfchreiten, um fiir laufende BVebdiirfnifle — feien e8 RNiickzugs-

30 %
40 %

50 %



obey fleinere Rreditbegehren — geriiftet gu fein, obhne sum Aus-
nahme-Paragraphen Sufludht nehmen zu miiffen.

Su ben liquiden Mitteln zablen nun bei den ange-
{dloflenen Darlehenstafjen:

a) bie Barfdhaft und

" b) bdie Guthaben bei der Jentralfafle

c) event. Pojtichecguthaben, fowic event. nationalbantfdhige
= i Pertjdhriften, ’ . .

(Wegen dben Kurdjdhwantungen und weil dad Werttitelge-
fchaft eine fontinuierliche BVerfolgung der Kurdbemwegung bedingt,
cignen fich Wert{dhriften fiir die Kaffen nidht unbd find dedhalb fait
augnahmslog in den legten Jabren in die ebenfalld in die Liqui-
bitdtareferpe einrechenbaren Depotfonti bei der Jentralfaffe fiber-
fithrt yoorden.)

3wedmdpigerweife werden die angefdhloffenen Kaffen die ge-
feslich vorgefdhriebene Minimalliquidbitdat durch Crrich-
tung eineg entfprechenden D e p o t fontod bei der Jentralfafje her-
ftellen und daritber hinaus big auf wenigftens 10 % der Bilang-
jumme Guthaben auf gewdhnlidher Konto-Korvent-Redhnung bei
der entrale unterhalten, —

Durd) diefe gefeslichen Liquiditdts-BVor{dhriften ift der {og.
Normalfredit, den jede Kaffe im Umfange bdes zebnfachen
Betrages der einbegablten Gefchdftdanteile bei der Bentralaffe ju
beniigen dag Necht hatte, unm gl i ch geworden. Kaflen, welche
denfelben Deute nod) Deniigen, miiffen filr Ubbau und gdngliche
Tilgung beforgt Jein, indem fie feine neuen Darlehen und Kredite
von Belang mehr gerwdhren, dag Abzahlungswefen gut handhaben
und durdh) jwedmapigeWerbung neue Gelder anzuziehen fuchen.
Dagegen befteht weiterhin die Mbglichfeit, in bejonderen Aus-
nabmeféllen, fo ingbejondere fitr Gittersufammenlegungen, Boden-
verbefferungen und dhnliche Furgfriftige LUnternehmungen Sype-
jtaltrebdite pon der Bentralfafle su befommen.

Damit fid) die Geldinftitute periodifd) Rechenfdaft iiber ihre
Liquiditat geben, find fie verpflichtet, mit der Jahredrechnung eine
Liquiditdtsbilang zu erftellen. BVanfen mit wenigftens 20 Mil-
lionen Bilangfumme haben fiberdies einen folhen Ausdweid mit der
balbjdhrlihen Swifchenbilany aufsuftellen.

(Den angefdyloflenen KRaffen ift mit der befonberen LWeg-
leitung iber dad BVanfengefeg eine Liquiditdtsaufftellung fomwie
ein Formular Liquiditdtsbilang sugegangen.) .

Go bebeutfam nun bdie Liquibitdt fiir ein Geldinftitut ijt und
{o beredhtigt bie neuen gefeglichen Verpflihtungen aud) find, it
dbod) nicht zu vergeflen, dap weder pon der Liquiditdt, nodh) von
cinem hohen Cigenfapital, noch von eciner epent. Staatdgarantie
Gein ober Nidytfein eined Geldinftituted abhdngt, wohl aber von
berGiiteder AELtiven Damit fteht das Glaubigervertrauen
in engftem Sufammenhang und damit aucdh) das praftijhe Liquidi-
tatsbediirfnis. Cin Jnftitut, das eine intakte Bilang Hat und lauter
100progentige Uttiven aufweift und fich gur Pflicht gemacht hat
nie mehr Geld auszuleiben, ald aus den laufenden Eingdngen an
Publitumsgelbern befriedigt werben fdnnen, wird felten ober
nie mit Ciquiditdts{orgen su fampfen haben, denn ed befist und
verdient BVertrauen. Sobald jedboch nambafte BVerlufte entjtehen,
die Bant bald da, bald dort bei Konfurfen und Nachlapoertragen
beteiligt ift, tobei {hon dburd) die Kollofationdpldne dafitr geforgt
wird, dbaf die breite Oeffentlichleit davon erfdbhrt, tritt untwillfiir-
Tidh eine gewifje ShHmélerung des Publifumsvertrauens ein. Riid-
siige sichen RNiidgiige nadh fidh (la baisse améne la baisse),
bag Abgleiten nimmt ein immer befdhleunigtered Tempo an und
felbft Liquiditdtdquoten von 20 und 30 % vermdgen bdie voll-
ftandige SUiquiditdt in furger Seit nicht mehr aufsubalten. Diefe
Satfachen werden durdh eine gange Neibe von BVanfzufammen-
briihen und Sanierungen der legten Jahre bei den Grof-, Lofal-
und Privatbanten, wie audy neueftend bei der Neuenburger Kan-
tonalbant beftatigt. Das Durdhficfern von BVerluften, und gwar ing-
bejondere von joldhen, die nicht aus dem reguldren Gefdydft, fon-
bern qus {pefulativen Opervationen, politijhen Liebedieneveien und
fonftigem Favoritentum Herriihrten, gaben den erften Unlap aur
Riidgugswelle, die fih wie ein durd) Steinwurf ingd Waffer ent-
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ftandener Ring immer medhr eriveiterte, vapid die verfiigbaven li-
quiben WMittel verfhlang und zu einem vidligen WUbjtoppen von
Neucinlagen fithrte.

Da nun aber doch Fille mbglidh) {ind, wo Jnjtitute gufolge
einer allgemeinen Mifstrauenswelle der betreffenden Gegend, oder
durch itble Nachrede in Sahlungsjdhwierigteiten fommen Idnnen,
ermbglicht das Banfengefes durch den {ogen. Falligteitsauf{chub
bie Weitererifteny [olcher JInftitute. Diefe Rechidwodltat wird in-
beffen nur gugebilligt und vom Bunbesdrat qusdgefprodhen, nadhdem
durd) fachymdnnifche Revifion feftgeftellt ift, dap fich Attiven und
Paffiven decten und der Jinfendienft aufrecht erhalten werden fann.

Der Revifiongberidht hat fich ftetd @iber die Einbaltung ber
Liquiditats-Vor{dhriften ju Gufern und e bat diefe Frage ftets
befonberer Distuffiondgegenftand ber jahrlichen Pritfungen zu
bilben.

Gind nun die BVanfen im allgemeinen bei der Erfitllung der
Liquiditatdooridriften auf fich felbft oder dann auf UuBenbilfe
angemwiefen, {o befinben {idh die Raiffeifeniaffen dant
ihrer eigenen 3entralfaffe in ciner Vorzugsftellung. Wer-
ben bei einer Vant die Mittel fnapp, {o fann fie bid ju einem ge-
wifjen Grade durch Verpfandung von Wert{chriften RNationalbant-
bilfe in Unfprud) nehmen, fie fann fich an die Darlehenstafje der
Cidgenoffenjchaft, einer {pesiellen Krifen-Snftitution fitr BVanlen,
wenben und bis in die jiingfte Jeit aud) die Pfandbriefzentralen
in Anjprud) nehmen, welche periodijh im Rahmen der verfiig-
baren INittel gegen hypothefarifhe Sidyerftellung Darlehen ge-
wdabreen. Allein, in allen diefen Fdllen Fonnte ed nur unter ge-
wiffer, mebr ober weniger angenehmer Einfdhranfung bder Be-
wegungsfreibeit und unter verfehrébinderlicher, etwasd bemiitigens
per Einfesung von Pfandern gejdhehen.

Demgegeniiber befigen die Raiffeifentaffen ihre eigene Jen-
tralfafie, die im Laufe der legten Jabrzehnte anfehnlich erftarkt ift.
Sie ift indbefonbdere von jeglicher AuBenbindung frei und hat von
jeber entfpredhend ihrem Charatter ald Geldbausdgleicdhsftelle (Givo-
sentrale) nadh) weitgehender Liquiditdt getrachtet. Jbre finansielle
HUnabbhangigteit von aufen und ibr vdlliges Selbftgeniigen hat der
Raiffeifenbewegung nidht sulest den ungehemniten Entwiclungs-
gang bder legten Jabhrzehnte gefichert, Die Jentralfafje .nabm feit
Qabren darauf Bebadht, die ihr fursfriftig anvertranten Gelder nicht
nur mit 30—50 %, jonbern mit 90—110 % durdh Fursfriftige
Uttiven gedectt su wiffen. LUnd wie man Kriegdgefahren durd) gute
Bewaffnung zu befdhwidhtigen pflegt, jo fudhte die Sentralfafje
fdon in normalen Beiten unter Hintanfegung der Rentabilitdts-
frage durch weitgehende Wusdriiftung mit flitffigen Mitteln even-
tuellen RUnftiivmen zu begegnen und eine fiir jeden Bilanjlefer
deutlich fichtbare, vertrauenerwedende 3ablungsbereitidhaft  auss
sumeifen. Diefer Weitblict fomms nun heute nicht nur dber Sentral-
fafle {elbft, Jondern aud) den angefchloflenen RKaffen u gut. Die
Bentralfafle ift nur felten und fiir gang furze Seit gendtigt von
dem ibr eingerdumten Nationalbanflredit Gebraud) zu madhen
und hat feine fonftigen Bantfdulden, ftebt vielmebr fortiwdhrend in
weitgehendem Mage ald Obligationen- und Korrent-Glaubigerin
su einer Neibe erfter Inlandsinititute in Beziehung.

Diefe unabbhingige Girogentrale bildet nun audy einen Liqui-
bitdt8-RNiidhalt der angegliederten RKaffen, jedodh) nicht in bem
OGinne, dah fidh) die legteren forglog auf die Sentrallafle verlafjen,
fonbern in derfelben gewiffermaBen bdie gweite Befeftigungslinie
erbliden fdnnen. Sie ift eine Kuedbittelle, wo in befonderen AYus-
nahmefdllen Hilfe erbaltlich ift, obne dap in der Regel Attiven
verpfandet, d. b. eigene Werttitel der Eigenverwaltung, auf bdie
jebes Jnititut mit Redht {tols ift, entzogen werden, Hoch{t vorteil-
baft fiir die Raiffeifentafien wirkt fich heute aud) die ftatutarifde,
vom Verband {treng gehandhabte BVeftimmung aus, wonad) bdie
Raiffeifentaffen ihren Geldaupenverfehr aus{dhlieplih mit bder
Bentraltaffe abwideln miiffen; al8 wobltdtig aber auch die gelegent.
lih mioerftandene Suriidhaltung und Ublehnung bder Jentral-
fafle gegeniiber grofen Rueditgefuchen angefchloffener RKaffen,
denen mit ber RNefiifierung nicht nur auf die Dauer unintereflant
gewefene Gefdydfte verunmdglicht, fondern aud) Liquiditétsforgen
erfpart worden find,
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Go find die Liquiditdts-Vor{dhriften des Banfengefeges die
Beftitigung eined alten vorfidhtigen Bantgrundiages, aber audh
tn Fritifcher Seit eine fpesielle Redhtfertigung der in den Raiffeifen-
verbandsftatuten niedergelegten Ridytlinien.

(Sortfesung folgt.)

Fm Barten ums Baus.

Die legten Tage der Crntegeit {tehen bevor. €8 wird einge-
beimft, der Lobn fiir piele Mithen wandert in Kiiche und Keller.
QAber da ift gleichivob! fein Abjchluf, wir denfen und arbeiten wei-
ter und fiigen an ein {heinbar frishliches Ende den frohlichen An-
fang weiterer Arbeit, Wir {orgen fiir die Fommenden gemiifearmen
Mlonate und legen in den Schop der Erde unverdroflen neuen Sa-
men, hoffen, baf milbe Spatherbittagen die jungen Pflanzchen noch
fo erftarfen, dap ihnen Schnee unbd Kilte nicht {haden. Ullerdings
find bem Ausjaatfalender fitr den Gemitfegarten nidht mebr
oiel Ber{chiedenheiten eingezeichnet. Uber o8 Bt fich nody jedes
verfiigbave Beet beftellen, dasd nicht einer Frithjahrsjaat beveits ve-
fevoiert ift. Befonders an fonnigen Stellen feimt audh in fpéten
Herbittagen KRopflalat noch rafdh, fitr den Frithjabrbedarf pro-
Diere man mit Schnitttohl, jde ohne Bedenten nodh) Spinat. In
nidht 3u rauben Lagen fann man im Oftober audh die allerfritbften
Frithlingsswicbeln anpflanzen, jechs Reiben auf ein gewdhnliches
Beet in altgediingten Gartenboden. Sie ergeben das erfte Swiebel-
griin und fchon im Mai, bringen {ie ziemlich grope und {hdnmweifze
3wiebeln. Im allgemeinen braudien diefe Jiwiebeln feinen Winter-
{hug. Wird es febr falt, fo ftreue man furses Stroh oder ndhren-
beg Torfmull swifdhen die Reiben. In durchldfiigen Boden darf
audh der Knoblauch gelegt werben. Die gefunden ,3eben” werden
etwa drei cm tief vererdet. BVeim Stecen von Knoblaudh ift auf
gefunde Ware zu adhten.  Nad) Faulnis riechender Knoblaud,
wenn der Veftand auch nur gering, fann einem gangen BVeet diefen
wiberliden Gerudy iibertragen, fann alle damit gewiirzten Speifen
an Gefchmac verderben. WeuBerlich fieht mansg den Stectlingen und
den Erntegiviebeln gar nicht an, dah fie {o grofe RKithenverderber
find, barum Halt aych die Ausdrottung fo {hwer. Sur Ernte bereite
Cnbdivien find einige Wodhen vorher zu binden, damit ihr Snneres
{dhin gelbt. Bei ftarfen Nadtfriften {hitge man grdpere Enbdivien-
beftédnde durch Leberdecten mit Emballage. it bag Beet bald ab-
geerntet, fo ftiilpt bie jorgende Hand grofe Blumentdpfe nddtlich
fiber den Grntereft. Bielleicht reicht uns die 3eit auch nodh zur
Teilung von Rbabarberftdcten. Diefer Wint ift allerdingsd etwas
{pédt gegeben, Fann der Urbeit nicht gang fichern Crfolg mebr ver-
fprechen. Wer aber die Stéde forgfdltig teilt, mit einer fcharfen
Odere oder einem guten Meffer den Schnitt an mbglichft Heinen
Berbindungsftellon vollfiihrt, bdie eingelnen Teilftiice forgfiltig
eingrdbt, die TriebEnofpen {hiigend deckt, ihnen nody einen fréfti-
gen Qunggup auf die Wintertage mitgibt, dem fann dag Crperi-
ment nod) erfolgfroh gelingen.

Bevor die falten Reife den BVobden binden, da bheiht’s im
Blumengarten die Gladiolen, Mombretien und anbdere
Knollengedcdhfe heraugnehmen, bdafiir die frithlingbringenden
Blumengwiebeln (Tulpen, Hyazinthen, Crocus ete.) der Erde nod)
einperleiben. nbd dann ftehen wir ja in den Tagen, da jeder Mor-
genfroft mebr legted Blithen verhindert, vernichtet. Dann unver-
sagt an die Abrdumungsarbeiten herantreten, die Dablientnollen
miglicdhft troden einwintern, Knollenbegonien und Calla an froft-
freie Orte verforgen. Die Hauptarbeit wird die Beftellung von
Beeten und Gruppen mit Frithjahrsblithern fein, denn noch gar
manderortd hat man fich von diefer Doppelbeftellung ded Blumen-
gartens nicht getrennt, man will eben weithin leudhtende Beete
mit Arabig, mit Stiefmiitterdhen, mit BVellig. Und fe breitflachiger
fo ein BVauernhaus fi) ausmipt, je grofer darf audh fo Stiefmiit-
tercdhen- ober Bergifpmeinnidhtbeet den Garten beraumen. Diefe
Barteneinteilung fitr Frithjahrs- und Herbftpflanzung verurfacht
allerdings ein bebeutendes Stitc Mebhrarbeit, zeigt aber dem Auge
auffdlligere, wirfjamere Bilber al8 eine Heine Trocenmauer- oder
Oteingartenanlage, Fiir Gartenarbeit darf immer nodh der Grund-
fag gelten: e8 madytd jeber oder jede nach feinem oder ihrem Sinn,
denn ed fommt fein Nachbar und arbeitet fiir ung.

Cine tleine Mabnung diirfte wieder einmal dem lieben O b {t -
garten gufommen: pflangt darin mehr Steinobft. Gerade diefes
Jahr waren die Ernten wiederum reichlich und famen gut ausge-
reift ing Haus. Und die Heinfte Ernte ab eigen Grund und Boben
fymedtt ficher befjer al8 lang transportierte Jmportivare.  Be-
fonbderg die Unpflangung von Swet{hgenbdumen bdiirfte fich loh-
nen, 3ur Crjielung eineg gewiinfdhten Frudhtbehanges follte man
verfchiedene Steinobitjorten enge zufammenpflangen, nidht auf
Felder gerftreut ecinfegen. Die meiften ,Steindbitler” find auf
Grembdbeftdubung angewiefen, verlangen und bedingen dicfe MNdbhe.
Uber auch die Swetjchgenbdume find feine Hagftauben, die pfleg-
[e8 gedeiben; fie verlangen zujagenden BVobden und zwedmdpige
Diingung. Steinobft entzieht dem BVobden viel Phosphorfdure, die
wir mit Knochenmehl wieder erfegen fdnnen, erfegen miiffen, fonjt
leiden Dald einmal die Baumdhen an Verferbelung und werbden
empfindlich fitr alle Krantheiten. Der gefiirchtate Harzjlup wieder
ift augnabmslog eine Folge einfeitiger Stidftoffdiingung. Eine
{iber[chiiflige Oralfdure babnt dbann ihren Weg durd) den Stamm,
felbft durdy die reifenden Fritchte. Entleimted Knochenmehl und
dreifigprogentiged RKRalifals follen die befdmmlichften Diingmittel
fitr unfere Gteinobitgdrten darftellen. Denfen wir daran, ¢8 mdchte
wiedber vermehrt eigener Jwet{chgentuchen den Mittagsdtijch De-
rveichern, denn er ndbrt und ift ber Gefundbeit sutrdglicher ald —
Swet{dhgenmwafler. Der BVoltsdidhter I. Roos hat einmal mit we-
nig Reimgeilen erzdhlt, wie da ein armed BVduerlein einem reidhen
SHerrn flagt, wie ihm dad ,Waffer” feine Liegenfchaft vernichtet.
Der rveiche Herr gweifelte an diefer Ausfage, da er dodh nie davon
in ber Seitung etivasd gelefen. Die Schlupzeilen degd Gedichted fldren
aber auf:

€3 Wafferli, {o, dhly und flar —
Me meinti, '8 hdnnt nid jp —
HUnd dody e8 hed ¢ Tirfeldchraft .. .
’8 i{dht Swet{dhgewafier gip!”

QJn diefem Sinne mbchten wir die Hausumidhwiinge nidyt mit
Bwet{hgenbdumen bereichern, nein, aber um gefunder Haug-
mannsgfoft wegen,

Bft ein Grabftein pfandbar?

(Uus dem Bunbdesdgericht.)

Gemdp Urt. 92, AL 1, SHRG. find Kultudgegenftande uns
pfdndbar, unbd es fragt fich, ob unter diefem Gefichtspuntt aud
ein Grabftein der BVetreibung entzogen fei. Das BVunbdesgericht
batte {ich sum erftenmal in einem Entjcheid vom 11. Februar 1904
mit Diefer Grage ju befdhdftigen. Ein Grabfteinlieferant in Santt
Ballen batte den von der Witwe einesd Verftorbenen beftellten,
aber nur gum Teil bezahlten Grabftein fiir die Werklohnforderung
pfanden laffen. Das Bundedgericht war der Meinung, dap ein
Grabftein nidht alg Kultusgegenftand anzufeben fei, weil er webder
gur Vornahme gottesdienjtlicher Handlungen diene, noch Gegen-
{tand religidjer BVerehrung bilde. Ju feiner Errichtung fithre nidht
bie Gottesverehrung, fondern dag Befiihl der Pietdt gegenitber
dem Verftorbenen. Die Unpfandbarkeit nne alfo nidht aus Yrt.
Y2, aber audy) nicdht ausd einer anderen Vor{drift ded Bunbdes:
rechteg Dergeleitet werden. Dagegen fei dentbar, bap durch bdie
tantonalen Borfdriften iiber dad Beftattungswefen und bdie
Friedhife eine Wegnahme der Grabfteine und damit auch eine
Piandung ausgefdloflen werde. Hieriiber habe jedoch nidht das
Bundedgericdht ju ent{cheiden; dag fei vielmehr Sadhe der tantona-
len Auffichtsbehsrde. Der Fall wurde daber jur Priifung an die
Gt. Galler Behisrden suriidgemwiefen,

-~ Jn einem neueren Ent{cheid vom 20. WMdrz 1935 Hat das
Bunbdedgericdht an diefer Auffafjung feftgehalten. &3 hanbdelte fich
um einen Fall aud der bernijchen Gemeinde Bizingen, wo auf
einem Grabftein der MName desd Verftorbenen und bdie Photo-
graphie eingelaffen war. Auch bier erflarte dad Bunbdedgericht,
bdafz der Grabitein grundjaslich im Eigentum desdjenigen verbleibe,
ber ihn Dhabe erftellen laffen; der Grabftein fei daber auch fitr

Sdyulden ded Eigentiimers pfandbar. Dasg Bunbdesgericht erfannte

ollerdings an, dbah diefe Redhtdlage nicht befriedigend fei, verwies



aber darauf, dap das fantonale Redyt in der Lage fei, die gewip in
weiten Kreifen ald {toend empfundene Pfandung von Grab-
fteinen zu verbindern. oo

3 jedem eingelnen Fall ift alfo: auf Grundlage bder fanto-
nalen Vor[driften iiber die Friedhdfe su priifen, ob dem Inhaber
der Brabititte noch ein Verfiigungsrecht itber dag Grabdenfmal
guftebe und ob- bag legtere der  Swangdvolljtredung unterliege.
Bielleicdht fommt ed aber dodh einmal auf diefem Gebiet ju einer
bunbesrdtlichen Regelung; denn der Laie verfteht e faum, dah
unter der Herr{dhaft deg eidbgen. Betreibungsgefesed im einen
RKanton die Grabiteine gepfandet werden fonnen, in einem andern
aber nidt, . .

Eine i’ntereﬂ'ante Baufpartaffa-Abredynung,

Qon dritter Seife wird ung eine Ubredynung iitbermittelt,
weldye die Heimat A-G. inShaffhaufen — eine Kredit-
faffe mit Wartezeit, der vom eidgen. Uuffidhtdamt die Bewilli-
gung zum vorldufiger Weiterbetrieb ihrer Gefdhafte erfeilt ywor-
den ift — ausgeftellt hat.

€8 hanbdelt fich um einen Fall, wo ein offenbar bereitd bedrdngt
gewefener Mann mit diefer Gefellfhaft in BVerkehr trat, auf die
marftfdhreierifche Propaganda Dereinfiel, BVertrige abjdhlop und
nach einiger 3eit in Konfurd geriet, {o dap fih dag KRonfurdamt
mit der ganzen Ungelegenbeit zu bejdhdftigen hatte. Wie aus der
AUbredynung hervorgeht, waren swei BVertrdge abgefchloffen wor-
den, einer fitr 25,000 Gr. und ein gweiter fiir 20,000 Fr., natiirlich
wie immer bei ben AUb{chliiffen mit Baufparkaflen, in der angenedh-
men Erivartung, recht bald zu billigem Geld zu fommen. Ullein
nach furger Seit gingen dem Klienten die Mittel aus, der ufam-
menbrud) war nicht mehr aufzubalten und ftatt bed Eingangs von
45,000 Fr. Darlehen gehen von den gemachten Eingahlungen von
rund 2200 Fr. rund 1400 Fr. plug Jinjen verloven, Wie das mbg-
Tich ift, dariiber gibt die folgendbe WUbrechnung der ,Heimat” vom
19, Geptember 1935 Aufjchluf:

An..

»ir find im Befige Jhres 6cb;eiben6 oom 16. crf, und un-
terbreiten Jhnen Jhrem Wunjde gemdp Ubredhnung iiber die
beiden obgenannten Sparpertrige.

Diefe lautet wie folgt:

XIX / 2096

Ceine Leiftungen Sr. 2,170.—

3% Werbe- u. Propagandaloften Fr. 750.—

Dorti, Spefen und Mahngebithr  Fr. 2750  Fr. 777.50

Aus diefem Vertrag u feinen Guniten Gr. 1,392.50

./. unfer Guthaben aus BVertrag XIX/2097

Ceine Leiftungen ' Gr. 34—

3% Werbe- u. Propagandaloften Fr. 600.—

1 Seitungdabonnement &r. 6.—

Porti, Spefen und Mabngebithr  Fr. 2250  Fr. 628.50

3u unfern Gunften Sr. 59450

Guthaben zu Guniten desd Sparers Gr. 1,392.50

Guthaben zu unfern Gunften Gr.  594.50
gto 7980—-

Caldo-Guthaben zu Gunjten ded Sparerd
' Heimat A-6.7
Bei BVertrag Nr. 2096 werden' allein fitr Werbe- und Pro-

pagandafoften 750 Fr. und bei Vertrag Nr. 2097 Fr. 600.— er-

boben, trogbem bdie Gefellfhaft fein Rififo trug, feinen Jing
vergiitete und mit bem einbegablten Gelde arbeiten fonnte. Dazu
famen nod) 50 Gr. Spefen und 1 Seitungdabonnement von 6 Fr.

Linter olden LUmfitanden ift ed nicht mebr vermunderlich, dap die

QBaufpartaffen einen gewaltigen Neflame-AUpparat aufsiehen und

in Wort und Sdrift, in Film und Bild, dburd) Affijchen aller Ast,

mittelft Propaganbdaautos und durd) ein Heer von AUgenten einen
gemwaltigen Werbefeldzug su unterhalten vermibgen.
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Beider ,Habal’inLuzern, ehenfalld einer Baufpartaffe
mit proviforijdher Betriebsbewilligung des Vunbes, foll e noch
fchbner sugeben, indem einem Vertragslontrabenten, der 4591 Fr.
einbezablt hatte, im Mai diefed Jahres eine Ubredhnung gugeftellt:
wurde, nad) welcher bei der BVertragdaufldfung nicht nur der gange
Betrag famt Sinfen in der WUb{chluBgebiipr und den Verwal-
tungsfoften-Beitragen aufging, fondern nody- Fr. 211.50 nachzu-
sablen waren!

Wenn bei der Heute geltenden bunbdesritlichen BVerordnung
vom 15, Gebruar 1935 {olche Haldabjdhneidereien midglich find,
dann ift e8 hochite Seit, an eine RNevifion heranzutreten; denn der-
artige wuderhafte Gebaren wiirde die bffentliche Meinung auf
die Dauer faum ertragen.

Starfer Auffdwung des landw, Genoflen-
{dhaftswefens in Sdweden,

+ Dag landwirtfhaftliche Genoffenjdhaftswefen hat in den leg-
ten Jabren in Schweden 3. L. mit {taatlicher Hilfe, einen ftarfen
Uuffdymwung erfabren.

Der 1917 gegriindete, 1929 reorganifierte Sentralverband der
landwirtjdyaftlichen Genoffenfchaften dient al8 Spigenorganifation
und fudht ingbefondere den Produttionsabias ju frdern. Cr be-
Tdhaftigt fich mit dem Bildbungdwefen, der Auftldrung und Pro-
papanda und Deforgt bdie fadhmdinnifhen Revifionen. Die
Grofeintaujdgenoflenichaft ift der dltefte BVerband, der dag Ve-
ugs- und AUbfagwefen regelt. Er verzeichnete pro 1934 einen Um.
ag von 31,6 Millionen Kronen. Schweden 3ahit 717 Molferei-
genoffen{chaften. Die Menge der abgelieferten IMilch belief fich
im Jahre 1932 auf 2,1 Millionen Tonnen, die AUnzahl der Milch-
lieferanten auf 150,000. Im Sabhre 1934 ficherte der Sentralver-
band 80 Progent des gefamten Milchbedarfed bded Landes, —
30 Biehabjagvereine find zu einem Verband vereinigt, der 40%
bed Schweinefleifchbedarfes und 4% bdes iibrigen Fleijchbedarfes
beftreitet. Die Viehablagoereine umfafjen teilveife 70—80% bder
Schweine- und Biebslichter. €8 gibt in Schweden ca. 6 Millio-
nen Hithner, die pro Jahr 35 Millionen Kg. Eier produgieren.
30 VUL, RKg. werden im Lande verbraudyt, 5 Millionen expor-
tiert, hauptiachlich nach Deut{chland und England. Den Abfas
beforgt eine gentrale Ubfaggenofienihaft. &8 befteht auch eine
Bujammenarbeit mit den Konfumpereinen. Sur BVerbeflerung der
Produftiongmethoden und Lofung der Ubfagprobleme in bder
Waldwirtfchaft find Ddiftrittweife Wald - Genofjenjdhaften ge-
griindet tvorden, denen ein Sentralverband ald Dadhorganifation
bient. Im Jahre 1934 beftanden 811 Iofale Obftverwertungs-
genofenfchaften mit 41,000 Mitgliedern. Daneben eriftieren zabhi-
reidhe Gdrtnervereine. Die Obftzentrale dient der Sortierung, der
Sdyaffung von Qualitdtsob{t und der rationellen Verwertung bder
Produtte, '

Die landlihen Kreditgenoffenidaften, die neuern
Datums find, haben in den legten Jahren eine grophe Bedeu-
tung erlangt. Im Jahre 1930 3dhite man erft 187 Darlehens-
faffen mit 14,000 Mitglicdern. Drei Jahre fpéter war die Jabl der
Raffen auf 699 mit 59,000 AMitgl. geftiegen, die su einem Jentral-
verband zujammenge{chloffen find, Die im Jahre 1934 gewdbrten
Datrlehen erveichten 43,5 MM, Kronen. Die Kaffen erteilen furz-
und langfriftige Darlehen, um den Mitgliedern den Ubfas ihrer
Crzeugniffe gu erfeichtern und dbie Rationalifierung der Landwirt-
{dhaft su ermBglichen,

Diefe auperordentlidhe Entwidlung ded landw. Genoffen-
{haftdwefens wurde durch die Krife, weldhe die Landivirte swingt,
ihre wirt{dhaftliche Lage u verbeffern, ftark gefbrbert. Ohne ftaat-
liche Lnterftiigung odre allerdings die rapide Ausdbehnung nidht
miglich gewefen. Man hofft aber, dap fih die BVewegung in der
Solge obne ftaatliche Hilfe wird lebensfahig erhalten Hnnen. Bon
bejonderem Jnterefje ift, dap die landw. Genoffenidhaften, die ur-
fpritnglid) auf der unbefdhrantten Haftpflicht berubten und ein nur
Tebr geringes CEigentapital aufiveifen, zur befdhrdntten Haftung
fibergegangen {ind, Ddafilv aber dem Eigenfapital eine gropere
Bedeutung zumeffen.
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Zur Wictfdafts: und Geldmarttlage.

" On fteigendem Mape befdhdftigt fich die dffentliche Meinung
mit der Frage bder jufiinftigen CEntwidlung der Weltwirt|chaft,
nadypem bdie BVerhdltnifle in den eingelnen Ldndern in immer
engerer Berflechtung gueinander {tehen und die Bevdlferung der
gangen Welt immer mebr nur eine eingige Schidjalggemeinjchaft
bildet. Der Vit richtet fich vorab nad) den Bereinigten Staaten,
o die Krifig ihren Yusgang genommen und von wober audh die
QWiederbelebung von Handel und Verfehr erartet wird. Wenn
bie Goldbfongentration und dad Ddamit befundete Vertrauen in
Rlmerifa ein BVeflerungsiymptom wdre, fdnnte mit einer baldigen
Birt{chaftdanturbelung gerechnet werbden; denn innert Jahresfrift
bat fidh) bei der Notenbant der U.S.A. der Goldbeftand um 1,01
Milliarden auf 9,35 Milliarden Dollar erhdht, im September 1935
allein um 210 Millionen. Nach dem neueften Jahredbericht dev
Wirtjhaftdabteilung tes BVblferbundes wird auf Grund umfafjen-
ter Unterfuchungen feftgeftellt, dah die Unzeichen einer Konjunttur-
beflerung feit dem Einbrud) der Depreffion nod) nie {o deutlich,in
Cr{dheinung getreten {eien, wie im Sommer 1935. So ift 3. B. der
Produttiondinder der nidhtlandwirtihaftlichen Erzeugung von 83
cuf 93 geftiegen. Nodh deutlicher zeigt fich die Vefferung in der
Jnduftrietdtigleit der Welt. Der Inber von 86 im Jahre 1933 ijt
auf 96 pro 1934 geftiegen. Friir 1934 ift cine TMehrproduftion von
& % und im erften Halbjahr 1935 eine weitere Sunahme von 10 %
feftgeftellt, wobei in der Erhohung Umerifa und Kanada an der
Cpige {teben, .

Sn faft allen fithrenden Wirtjhaftsireifen ijt man nad) wic
vor ber Auffafjung, dap cine allgemeine BVerbefferung der Lage
ingbefonbdere die Stabilifierung der Wahrungen sur Vorausfegung
‘Gabe. Leider licken {ich aus dem Diefiir mafgebenden London in
legter 3eit Stimmen vernehmen, weldhe (mdglidheriveife sufolge der
ncueften friegerifchen BVerwidlungen) bdiefe Frage ol nody nicht
aftuell erflarten. Cigentlihe Wahrungsdettacen find, mit Aus-
nahme ewnes leichten Ungriffes auf den bollandifhen Gulden, in
legter 3eit audgeblieben. Die Werteinbuhe und Unficherheit der
Lira fteht vornehmlich mit dem abeffinifhen Konflift im Sufam-
menbhang. Aug den jitngften Wahrungsdebatten in Frantreich und
Holland ging deutlich hervor, dap die Werthaltung indbefondere
von ausgeglihenen Staatdrechnungen abhange und dazu nicht nur
Cintiahmen-BVermehrungen, fondern auch Ausdgaben-LVerminde-
1ungen notwendig feien.

Was die {hweizerifchen BVerhaltniffe betrifft, ift in den erjten
neun Monaten des laufenden Jahres gwar eine weitere Schrumyp-
fung des AupBenbandelsbilang-Bolumens feftzuftellen, dagegen fiel
ter Ritdgang faft ausjdhlieplich su Laften der Einfubr, Pro Ja-
nuar/September befrug diefelbe 934,2 Millionen Fr. gegenitber
1055,6 Millonen Franfen in der gleichen Periode des Vorjahres,
todbrend die Jusfubhr mit 590,4 Millionen nur 18,5 Millionen
Hinter der BVorjabressiffer suriicblied und unfer Hanbelddefizit von
446,7 auf 343,8 Millionen guriidging. Der {dhweizerijche Lebens-
mittelfofteninder {hwankt feit Monaten unbedeutend awijchen 126
und 129, wobei {ich) der durd) erhdhte Suder- und Benzingdlle von
86 auf 91 geftiegene Grophandeldinder und etweldye Erhshung der
landwirtfhaftlichen Produbtenpreife nod) nidht voll audgewirkt
Daben bditrften. Erfreulidy fitr unfere Landwirtjdhaft ift die Steige-
tung der Verbaltnidzahl bei den landwirt{dhaftlichen Produltens
preifen von 103 im Monat Mai auf 113 im Auguft. Wefentlich
unglinjtiger al8 im Vorjahr bat fih die Urbeitdlofensiffer ent-
wickelt, Gie erreichte im Juni den Tiefjtand mit 59,678 gegeniiber
44,087 im Mai des Vorjahred, Dasd Plusd von ca. 15,000 ift feit-
Her {tehen geblieben und diirfte fich sufolge der unehmenden Stag-
nation im BVaugewerbe eher nodh erieitern.

Die {dhweizeriihe Wabrungslage hat, wenn man die Noten-
befung durcdh Gold als erften Mapftab bewertet, in den lesten
Monaten wiederum eine nambafte Starfung erfahren. BVon 74,4%
ouf Enbde Juni, — alfo {eit dbem {harfen Frithlingdangriff der aus-
aund inlindifdhen Spefulation auf ben Sdhweizerfranfen, — ift die
Golbdectung auf 85,7 % per 7. Oftober geftiegen, wasg mit Aus-
nahme der U.S.2U., wo eine Notendecfung durch Gold von 165 %
beftehen oll, dbag befte Motenbantoerhdltnis darftellt. Leber den

Sdweizerijdher Raiffeifenbote

ebenfo widptigen Faltor bes Bubgetausdgleiches werden die be-
deutfamen Finangbefdhliiffe in der fommenden Degember-Seffion
der eidgen. Nate Uusfunft geben, wobei die Frage der Aus-
mergung degd Vubdgetdefizited von 27 Millionen in der laufenden
Ctaatdredhnung faft weniger in die Wagfdhale fallt, ald die BVe-
feitigung deg Bundesbahnausfalld von gegen 60 M. Franten.

Der inldndifdhe Geldmartt vermodte trog der Ermweite-
1ung der Notendectung und einer Verbefferung der Staatsfinangen
durd) Erhdhung eingelner Sollpofitionen, feine im Verlaufe der
Wabrungs: und Krifendigtuffionen des 2. Quartalg verloven ge-
gangene litffigfeit nicht wieder zuriidzugemwinnen. Wobl ftiegen
die Giroguthaben bei der Nationalbant mit dem Monat Juni
wiederum vom Tiefftand von 247 Millionen zeitweife auf iiber
350 Millionen an., Ullein die suriidgezogenen Gelder, die fich fiir
bag erfte Halbjahr 3. B. bei den Grofbanten auf diber 600 und
bei den KRantonalbanfen auf rund 100 Millionen beliefen, Eamen
sum gripten Leil nicht wieder gurii, fondern verblieben im Aus-
land ober in der Thesaurierung. Die voriibergehend zuriicdge-
gangene Qurchfchnittdrendite unferer erften Staatsobligationen avf
4,47 % per Ende Juni ift mittlerweile wieder auf 4,7 % gefticgen.
4%igen, unter pari audgegebenen Unleihen, wie demjenigen von
RKanton BVafeljtadt und der Kaffafcheinausgabe der Stadt Jiirich,
die {ogar mit einem 4%2%igen Jind ausgeftattet wurde, war ein
Fiasto befchieden, bag fiir MNeugeldaufnahmen der Hffentlichen
Hand wenig ermunternd ift. Trogdem fih fowohl das eidgen.
Finangdepartement alg auc) dic Nationalbant eifrigft bemiibten,
eine allgemeine Geldboerteucrung hintanzubalten, fonnte die ermwei-
terte Diftang zwifhen dem Wert{dhriftenertrag und dem Sas fiir
RKaflaobligationen nicht o5llig gehalten werben. Jn den legten
Wodyen find ver{hiedene Kantonalbanfen zum 4%igen Obliga-
tionenfag itbergeganger, der nun auch von den nodh uritcEgeblic-
benen privaten Jnftituten bewilligt werden mup. Die Grofbanten
bieten feit langem thre Dienite auf diefem Niveau an, ohne damit
grofen Crfolg su haben und eingelne Lofal- und Mittelbanten
juchen bereitd ju 414 und 4% % Obligationengeld. Diefe Ent-
widlung wird auf die Dauer nicht ohne Niidwirtung auf die Schul.
benging{dge bleiben. Jnbdeflen ditrfte ed fih vorldufig nur dort um
eine Korreftur, und gwar von 14 % nad) aufwdrtd Hhanbdeln, wo —
ie 3. B. in der Oft{chweiz — der Hypothetarsinsfup feit mehreven
Sahren auf 4 % ftebt, wihrend beim Grofteil der Kantonal- und
Hypothefenbanten nie unter 414 % gegangen worden ift.

Bon etweldhem Cinflup auf die Sinsfupbewegung find audy die
Liquiditats-Vor{chriften desd neuen BVantengefeses. Jedes Inftitut,
bag auf guten Kredit Unfpruch erheben und fein Unjehen bewah-
ren will, wird {ich indbefondere auf den Jahresabichup Hin be-
mithen, wenigftens die vom Befeg geforberte Liquiditdt aufzu-
weifen. Das fann vielfad) nur durd) Einfdhranfung in der Kredit-
gewdbrung und Herangiehung neuer Gelder gefchehen. Beidesd aber
bewirft nach dem ehernen Gefes von Ungebot und Nadhfrage eine
Preigerhdhung, die allerdingd nady Neujabr, wenn die Bilans-
frifierungsgriinde ausge{chaltet find, wieder einem Ubbau Plag
machen fann. Man wird fich deshalb fragen fonnen, ob angefichts
ber allgemeinen Marflage und der wirtfhaftlichen Ausdwirfung
Der erftmal8 gur Anwendung gelangenden Liquiditdtd-BVor{driften
vom Bunbdedrat nicht eine voritbergehende Locferung der einfdhld-
gigen Beftimmungen dber Vollziehungsdverordnung jugelaffen wers
den follte. :

Gir die Raitffeifentalfen ergibt fich aus der gegen-
wértigen Geldmarttlage die Notwendigkeit, mit dem Obligationen.
fag ebenfalld durdywegd auf 4 % nachzugehen und anderfeitd bdie
eventuelle Hypothetar-3insfuBertveiterung der Kantonalbanten auf

414 % mitgumadhen,

Gitr Spareinlagen bleibt nad) wie vor 314% Ridt{as, fiir
Ronto-Rorrentguthaben 2% %—234 %. Jevenfalld mia angefichts
ber wirt{haftlihen Lage, die einen rafchen RKrifenriidgang nodh
nicht erwarten [aht und wegen der Entwidlung der Ausnahmege-
feggebung (rechtliche Schusmapnahmen) auf normale Referven-
dufrung Bedadht genommen werden, wad nicht nur Feine Ver-
ringerung der 3insmarge erlaubt, fondern verfdhiedentlich eher
einer FHeinen Erweiterung ruft.
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Delegiertenverfammlung des thurgauifdhen
landwict{dhaftliden Rantonalverbandes.

Der thurgauifdhe landwirtjhaftlihe KRantonaloerband beniite feine
Delegiertenverfammiung vom 28. September 1935 zur Anbdrung eines
Referatesd fiber , Raiffeilentaffen und neugeitlihe Kreditbewegungen”.

Nach Crledigung der ordentlichen gefdhdftlichen Traftanden und
Stellungnabhme gu den eidgensijijhen LWablen vom 27, Oftober hieh der
Borfiende, Herr Nationalrat 3in g g, den Tagesreferenten, Verbandg=
Oefretdr Heuberger, willfommen und betonte, daB andere widhtige Ber-
bandlungsdgegenftande, die {dhon langft geplante Ausfprache iiber die im
Thurgau in gufer CEntwidlung befindlidhen lindlidhen Darlehenstaffen
hinaudgefdhoben haben. Der Referent verbreitete fich hierauf itber das
Wefen und die Swedbeftimmung der im Jabre 1900 vom thurgauijdhen
Bidyelfee aud in der Schiveiy eingefithrten Raiffeifentaffen, die heute in
der 3abl von iiber 600 al8 gemeinniigige Kleinfreditinftitute eine wefent-
liche Liicte im chiweigerijchen Kreditroefen ausfitllen und dem im fonnigen
SHomburg bebeimatet gewefenen Raiffeifenpionier Plarver Sraber, aber
auch feincr engeren Heimat ein ehrendesd Seugnis ausftellen. Je mebr fich
per Doffende und evwartende Blick breiter Kreife auf die Oeffentlichfeit,
den Staat vichten, defto aftueller werden die Selbfthilfebeftrebungen, bdie
in den Darlehenstafien einen befondern Niederfhlag gefunden haben, War
vor 30 Jabren dev mit zablreichen (ingwifdhen vollftindig eingegangenen)
Gpar- und Leibfafien befeste Thurgau fiir die Raiffeifenidee ein wenig
dantbares Tdtigteitdgebiet, fo hat er fich indbejondere in den legten wei
Sabrgehnten biefiir als redht frudhtbar erwiefen und zdablt unter den heute
beftehenten 29 Raffen eine Reihe dev ftarkten und beftjundierten Dar-
lehenstafien der Schweiz. Das Bebdiirfnis nad) diefen lofalen Spar- und
RKreditftellen, die fich nur durch Jolide Tdtigleit, dasg durd) die Kleinbant-
Driiche gejchmwundene Publifumsvertrauen ertwerben fonnten, fritt im Thur-
gau durch eine Bilangjumme von 43 Millionen und 1,2 Millionen Fr.
QReferven hervor. Die gemadhten guten Erfahrungen fithren dazu, daf
beftehende KRaffen immer wieder Nadybargemeinden ermuntern, fich eben-
fall8 bie Vorteile folcher gemeinnitgiger Dorfbanten gu erfdliehen. Dies
umfo mehr, al8 fie neben materiellen BVelangen audh jogial-ethijdhe Jiele
verfolgen, Ginfachheit, Sparfambeit und harmonijdhe Sufammenarbeit
fotbern und ber Hebung folider Criftengen dienen. — Sodann madhte der
Qortragende in furgen iigen mit dem Baufparfajfawefen, ald
Der neueften Kreditbewegung, vertraut. Diefe hat {ich bidher — im Ge-
genfag u den ohne groffe Wufmadung zur Bliite gelangten, aus dem
landlidhen Volfswillen entftandenen Raiffeifenfaffen — durd) eine ge-
waltige Propaganda ftadtifher Profitfreife ausgezeidhnet und es ift jum
Sdug vor ibren unveellen Madhen{dhaften ein befondered Bunbdesgefes
notiwendig geworden. Der ingwijdhen eingeleitete, vom eidg. Auffichtdamt
durdygefiihrte Sauberungsproge Hat dagu gefithrt, bah von 17 Baufpar-
faffen Dereit8 11 in RKonfurd geraten oder fonjt in Liquidation getreten
find, wéabhrend den {ibrigen eine BVewilligung zu proviforifdem Weiter-
Detrieb erteilt wutbe. Shmpathifch berithren fann bei biefen Unternehmen,
die leiber mebr al8 Deckmantel vermwendete BVetonung der Spartdtigleit
und des Schuldenamortifationsgwanges. Nady beiden Ridhtungen leiften
auf bem Lande die Raiffeifentafien uniibertveffliche Dienfte. Die inten=
five Aufmunterung sum Sparen gebt aus ibhrer rvelativ hohen Sparheft-
3abl bervor und die fufzeflive Cntjhuldbung durd) verniinftige Umortifa-
tiongpldne ift ein den Raiffeifenfaffen von jeher eigen gewefener Grundias.

Sn der Distuffion danfte vorerft Hang Reutlinger, Ultnau,
der {idy al8 aftiver Raiffeifenmann befannte, dem Vorftand fiir die Aus-
fillung der Tagedordnung mit diefem seitgemdpen BVerhanbdlungsgegen-
ftand. Gr ftellte die Raiffeifentaffen ald ein befter BVeweid bauerlichen
Gelbfthilferwillens hin, der alljeitige Sympathie verdiene.

Nationalvat M eili begeichnete die Raiffeifenfaflen al3 wertoolles
®lied im bduerlidhen Genoffenidhaftdwefen, bag neben dem Gelbftand-
puntt nod) Jdealidmud und Fiirforgefinn fennt. Auf Grund 14jdhriger
Prafidentidhaft bei der Darlehenstafle Piyn fonftatierte er, dap ihr feine
andere Bereinigung feiner Gemeinde an Solidaritdt und guter Sujams
menarbeit gleid) fomme. Der Votant gerftreute aud) bie etwa auftauchen-
ben Bebenten itber die KRonfurrengicrung der KRantonalbant, indem er,
im Ginflang mit dem Referenten, die Rolle dev Darlehenstaffen ald
Crgdngungsinftitute fiir den Kleinverfehr hervorhob. Gegeniiber den BVau-
fparfaflen verhielt fih Meile fpeziell im Hinblif auf die grofen Nadh-
teile fiir Diejenigen, welde ihre vertraglihen Verpflihtungen nidht ein-
Dalten Ednnen, ablehnend.

Qn heimatlicher Mundart ftellte fich Landivirtihaftslehrer Wiirm i,
Qrenenberg, al8 alter Freund der Raiffeifentaffen vor, die er feit vielen
Qahren aud) in der Schule behandelt. Nady ihm find diefe Genoffen-
fdhaftdgebilde ebenfo wie die landiwirtdhaftlihen BVegugs- und Abfag-
genoffenfdaften nodh in vermebhrtem Mape der Unferftiisung wert. Neben
der bedeutjamen Sparfinnfbrberung fann gufolge leichter Pritfung der

RKRreditfabigleit und RKreditiwiirdigteit in ywetmagiger Weife Geld gelehnt
werden. Daneben werben die Naiffeifentaflen mit den Jahren ein nidht
3u unterfchdsender Steuerfaftor fiir die eingelnen Gemeinden. Solidaritit
und Gemeinfinn freten durd fie heroor. Insbefondere in Hen vom Ver-
febr etwas abgelegenen Ortfchaften auf dem Seeriicfen, im Laudhetal und
um Wuppenau ware nodh) Plag fiir Neugriindbungen. Mit der Dank-
abftattung an den Borftand gab der BVotant der Befriedigung Ausdrud,
Dafs diefed langft in der dffentlihen Disfuffion ftebende landwirtichaftliche
‘S,I)en;q nun im landwirtjdhaftlichen KRantonalperein jur Sprade gefom-
men fei.

Qn feinem Sdlupwort trat aud) Prafident 3in g g dafiic ein, daf
man die Raiffeifenfaflen neben der RKRantonalbant unterftiige und ver-
danfte den Botanten ihre wertvollen BVeitrdge, und dem Referenten femen
ftreng Jacdhlid) gehaltenen BVorfrag.

Zur Zinsfrage.

Hieriiber {hreibt cin Kleinbauer aus dem Kanton Shwys im , Katholi-
fhen Schweizerbauer” folgendes:

»CEine allgemeine Genfung deg Jinsfufesd hat eine Licht- und eine Schat-
tenfeite. Gie ift eine Crleichterung der Landwirtjdaft. Der BVauer Hhat we-
niger 3ing zu enfrichten, dem Kleinbauer indbefondere tut jeder Fiinfliber,
den er nidht zinfen muf, wohl, Man glaubt, damit werde Handel, BVaulujt
und Arbeit unehmen.

Nehmen wiv dad erfte. [ fiivchte, daff gerabe der Kleinbauer durd
Genfung bdes Jinsdfufjed weniger profitiert als der Grofbauer. Der RKlein-
bauer, deflen Gut 10 big 20,000 Fr. belaftet ift, gewinnt bei Senfung um
1 Progent 100 big 200 Fr. pro Jahr, bei %% 50 big 100 Fr. Daf fich daraus
fo gewaltig viel madhen Idht, wird niemand behaupten. Der Grofbauer da-
gegen wird bei 500 big 1000 Fr. pro Jahr befjer {tehen, je nad) BVelaftung
feiner Giiter. Dann ift nod) efwasd anderes zu beadhten. Sobald die Kan-
tonalbant ihre 3infe Dherabjest, werben ihr anbdere, private BVanfen folgen
miiffen, bedgleichen der 3ind beftehender Fonddanlagen ufw. I fenne 3 B.
eine fleine Gemeinde, fie hat zirfa 150,000 Fr. Fonddvermidgen, meiftens
Rapitalien. Die Jinsertrdgniffe fliefen in die Armen., Schul- und Kirdyen-
fafjen, audh) Strafen und BVawwefen. MuP nun eine jolde Gemeinde der
allgemeinen Jinsherabiegung folgen, fdhrumpfen ihre Einnahmen entipre-
dend gufammen. Die Folge ift entveder AUnwadyfen der Steuern oder Ver-
mehrung der Schulden. Der Crolg der Jinsdfenfung hdtte hier aljo feine
guten Gelgen, allgemein gefprochen.

Die Jinsfenfung ift gewifjermafen eine Wdhrungsjenfung, denn dasd
RKapital, bag Geld perliert an Wert. Dasd Geld aber vegiert die Welt und
verliert bag Geld feinen Wert, fo werden Hanbdel, Vauluft und Arbeit faum
befler {tehen al8 bigher.

Gerner birgt die 3indjenfung aud eine Gefabr in fih. Wie mandyer
junger Anfinger wiirde fich leichter ein eigened Heim, fei ed Land ober Ge-
fdft faufen, da er mit niedrigen Sinfen recdhnet. it aber {pdter der 3ins
DBher, dann ift er eben Dhereingefallen, dhnlich wie jene, die in ben legten
20 Qabhren teure Liegenjdhaften fauften, alleg in ber Hoffnung, die hohen
Produltionspreife decfen die Roften. Und nun. fobald die Einnahmen {Hwin-
den, {teht der Ruin vor der Iiir.”

Etwas von den Referven,

(Von einem Abonnenten.)

Wob! su feiner Jeit hat dad Wort ,Referve” eine fo ernfthafte Bedbeu-
tung erlangt, wie in der gegenwdrtigen Epode, wo die Gefamtwirtjdhaft niht
nur in Guropa, fondern in der gangen Welt cinen nod) nie dagewefenen Tief-
ftand errveidyt hat.

€3 ift baber nidht u vermwunbdern, wenn aud) in der Raiffeifenbewegung
biefe Sadye aufgegriffen wird, wie died im Brieflaften ded Verbandsorgans
Nr. 3 pom 15, Méry a. c. gefdhehen ift. Die Tatjade, baf bei den vielen
Bantradyen der legten Jeit, trog den grofen, ausgewiefenen Referven, fo viel
Beld perloren gegangen ift, mag wohl den Fragefteler ju diejem Voridhlag
betreffend Sidperftelung der Referven veranlafit haben, der aber von der
Redaftion ald ,veraltet’ abgelehnt wurbde.

Bevor i auf diefe Meinungdduferung betreffend der Anlage der Re-
ferven in Wert{driften ndher eintreten will, mbdhte i) vorab auf ded Wor-
teg Herfunft und Sinn hinweifen. Referve ift eined der vielen verbeutihten
Wirter, die in unfere Spradye iibernommen wurbden. €8 ftammt aud dem
Grandfijhen und heifpt iiberfegt: Riictlage, Ritdhalfung.

Qn der Handeldfchule lehrt man bdie jungen Hanbdeldbefliffenen, daff bdie
Referven ein dem Reingewinn der Gefelljhaft odber Genoffenjdhaft entnom-
mener Betrag fei, der fiir {patere Seiten beifeite gelegt werde, um in {hlech-
fen Gefdhdftdjahren wiedber herangezogen werben su fnnen. LWo bdiefe Re-
ferven nun ftecten, ift in den wenigften Fallen genau u erfldven, denn fie
find, fury gefagt, einfach in der Gefamtheit der Aftiven enthalten.

Nun gibt ed vielfach Leute, die glauben, daf diefe gefdaffenen Rejer-
ven, beifeite gelegte Betrdge, ertra aufbewalhrt, fei e8 im RKRaflenfdhrant oder
fonft wo, evtl. aud in Wertjdhriften angelegt, alfo jederzeit ein greifbaves
Attioum darftellen. -

S bin nun der Anfidht, daf diefe Meinung von ,Laien”, d. h. Nidt-
facdhleuten, nicht gany su verwerfen ift; fie beweift nur vielmebhr, daf fie auf
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ber tidtigen Spuy {ind, byw. daf fie fid) wenigftens ein Bild gemadhyt haben,
wie die RNeferven bejdaffen jein joliten. Mander, der jhon von Referven
gehdrt, war nodh) nie im Klaven, wad ev fidh darunter vorftellen foll.

@3 ift einleuchtend, daf die Unnahme betreffend Sidherftellung der Re-
ferven durch Barjdaft, Bantguthaben ober Werttitel etc. nidht immer obder,
fagen wir ed offen, in ben allerwenigften Fallen gefdbieht. €8 ift eine fertige
Tatfache, Dap Der Reingewinn, aud dem . 3t. diefe Referven gebildet wur-
ben, oft aud) nur eine vredhnerijdhe Grife war. Ebenfo find die Flle, wo ber
Reivgewinn durd) allerhand Budungen vor der SHlufbilang, unter Ju-
hilfenahme bilanztedhnijher BVermibgensverihiebungen und Veftandaufnah-
nen, aujommengezimmert wurde, nicht felten, Ein praftijdhed Beifpiel dafiiv
leiftete fich bie Bant in Jofingen im Jahre 1923 (fiehe Mitteilung im ,Raiff-
cifenboten” Nr, 2, Seite 22). Daf diefer Art. BVerjchleierungen die tatjdch-
lichen Sujtinde sur BVerbefferung des Enbdrefultated auf die Dauer nidht halt-
bar find, und friiher ober fpdter jum Sufammenbrudy des betr. Unternehmens
fiipren miiffen, wird jebem Lefer Har fein.

Soldhe Referven bilben aljo eine gang variable Gréfe — und fonnen
unter Umftinden {hon fury nad) der Verdffentlichung der Vilany nicht mebhr
egiftieren. Die Critellung einer joldhen Bilany mit Anjdgen, die weit iber
dem BVerfehrawert dev beziiglihen Objefte ftehen, find mit dbem Begriff der
Bilangtlarleit nidht veveinbar.

Gbenjo fteht e3 in den Fdllen, wo die Bewertung der Liegenjchaften,
WBorrdte efc. unter den normalen Verhdltniffen erfolgt, die dann aller-
dings durd) Shaffung von fog. ,ftillen Referven” eine gewifie Rechtfertigung
findben, Die verantwortlichen Leifer eined Internehmens, gleich welder Art,
find in erfter Linie fich felbft gegeniiber Wabhrheit jdhuldig. Sie haben dem-
gemdf die porhanbenen Werte (Attiven) der Gefeljchaft ober Genofjen~
jhaft fo in die Bilany aufsunehmen, wie fie tatfddlid {ind; falld aljo auf
gewifien Attiven Abfhreibungen .. .. oder evtl. unfer beftimmten
Umftinden A ufwer tu ngen vorgenommen werden jollen, fo hat died un-
ter bejiiglidher Begriindung im Gefddftdbericht ju gefdhehen, auf alle Falle
fo, baf alle Beteiligten dariiber orientiert {ind.

Aus all dem Gefagten geht deutlidh hervor, baff ausgemiefene Refer-
pen nur Dann einen Sinn Haben, wenn fie wertbeftdndig find, db. bh.
wenn wir im gegebenen Moment daritber verfiigen Ionnen, fei e nun um
entftandene BVerlufte abfdhreiben ju tinnen, ober um eine Dividbendenausdzah-
Tlung bei jhlechtem Gefdhdftdergebnisd dennod u ermdglichen, Lediglidh ur
Berjchleierung bder wirklihen Gefdhdftdlage bilangierte Referven miiffen
alg Hnfinn bezeidhnet werden und ed wird diefed Gebaren beim Gefesgeber
felbitverftandlid feinerlei Sdug finden.

Die Creignifie der Nadlriegdseit bis heute, haben deutlidh geseigt, dah
bie bei mandjen Snfernehmungen ausgewiefenen Referven vielfad) nidht
greifbar, byw. durd) die Entwertung dber Uktiven bereitd illuforijh) gemadyt
waren.

Wie ftellt fich nun der Gefesgeber su diefer Sadhe, und hat er biefiiv
genaue Bor|driften erlaffen? Darfiber fann idh midh fury fafjen, denn aud
bag |dweizer. Obligationenredt, weldhesd dafiir maPgebend ift, regelt dieje
Ungelegenheit in wenigen Paragraphen. Sinter anderm lautet Art. 631,
Abjag 1, betr. AUEtiengefellfdaften wirtlid: ,Die Dividbende darf
erft feftgefesst werden, nachbem bie ftatutengeméife Ausftatiung ded Referve-
fonds pom Reingewinn in Absug gebradt ift.” Wir fehen daraus, daf wohl
bie Vilbung eined RNefervefondsd porgejehen ift; iiber die Dotierung desfel-
ben und ber Siderung wird im Gefes nidhtd gefagt, baw. diefe RNegelung
bleibt alfo ben Gefeljdaftsftatuten fiberlaffen, evtl. auch der Generalper-
fammlung vorbehalten. €3 bétte aud wirklih feinen SGinn, einldflicdhere
Beftimmungen hieriiber aufauftellen, denn wie oft fommt e8 vor, daff Unter-
nehmungen felten ober gar nie dazu fommen, eberiditfle su ersielen, jo daf
alfo eine ben Vorjdriften entfprechende Dotierung der Neferven nie in ihrer
MbglichTeit liegt.

Wer bie Verhanblungen der Bundesverfammiungen im Juni 1935 ver-
folgt Bat, wird fonftatiert haben, daf dad Obligationenredyt in verihicdener
Sinfidt einer Revifion unterzogen wurbe, um ed den verdnbderten, heutigen
wirtidhaftliden Verhaltniffen befler anzupafjen.

BWas nun die Siderftellung der Referven durd Anjdaffung von Wert-
papleren anbelangt, wie fie in der eingangd erwdhnten BVrieflaftennotiy an-
geregt wird, ift su bemerfen, daf diefed BVorgehen bei einem folid gefithrten
Be[daft, vorab Banfinftitut, abfolut unndtig ift. Jmmerhin fei der BVoll-
ftandigleit Dalber erwdhnt, baff ed aud) heute nod Gefeljdhaften gibt, bie
ibre Refervengumweifungen jeweild in Wertihriften anlegen; ed {ind bdies
eingelne BVerfiherungdgefeljdaften. Dad Jindergebnid diefer Poften fliefit
aber nidht in allen Fdllen, wie man vieleidht angunehmen geneigt ift, wieber
bem Refervefondsd su, fondern wird vielfah unter die allgemeinen Ginnabh-
men vetbudt.,

Die verehrien Lefer werben vom BVerfaffer diefer Jeilen erwarten, daf er
fid fpesiel audy fiber bie bei ben {hweizer. Darlehenstaffen beftehenden Ver-
baltniffe ausjpridht. Ausd dem Gefdhdftsbericht unferer Sentralfafje und der
ibr angefdlofjenen, heute fiber 600 3iblenden Darlehenstafjen, Lonnte je und
je entnommen werben, baf man BVerlujte in unferer Bewegung im allgemei-
nen nidt fennt, o daf aud) ihre Attiven unzweifelhaft, von einigen wenigen
Uusnahmen abgefehen, ald volliwertig anerfannt werben diirfen. Die pwed-
mifige Siderung und Sidherftellung der Referven aller beteiligten Raiff-
eifenfaffen ift unter diefen Hmijtinden durdaus geniigend.

Q) habe bidher nur von Referven im allgemeinen gejproden, d. h. von
ben ,offenen” Referven, odber mit anbern Worten gejagt, von folden Refer~
ven, die in der Bilany auf derPafivfeite einem jeden erfidhtlich find. Jn den
Bilanzen der BVant- und Finangierungdgefeljdaften figuvieren vielfadh nodh

bofgefes in Deutfdhland feit der Einfithrung bewdhrt bat.

fogenannte ,Spesial”-Referven, die mit A, B etc. bezeidhnet und in der Regel
bann gefdaffen werben, wenn die ovbentlihen Referven bas in den Gtatuten
vorgejehene Magimum, 3. B. 14 ded Aftien-Rapitald erreidht haben. Dazu
ift su bemerfen, baf die Shaffung diefer Art Referven im O. R. bereits
vorgefehen ift, wad durd) Abjas II des erwdhnten Artifels 631 wie folgt um
Auadrud gebradt wirb: ,Die Generalperfammiung ift befugt, bei BVerteilung
der Divibende aud) foldhe Referve-Anlagen, weldhe nidht in den Statuten
vorgefehen find, gu bejdhliefen, jofern die Siderftelung bded Unternehmens
ed erforbert.” Daneben finden in den BVilangen der verjchiedenavtigen Unter-
nehmungen nod eine grofie Menge devartiger Spegial-Referven, auf welde
id bier aber nidht ndber einfreten middte, da dies zu weit fiihren wiirbe.
Wer {ich nadh diefer Richtung nod) etwas eingehendber orientieren laffen will,
ben perweife ih auf die Spesialliteratur. UIS befonbders empfehlensdmwertes
Wert in diefer Hinficdht barf die Brofdhiive von Dr, AD. Preifig ,Die Refer-
pen der AB. nad) bem {dhiweizer. Obligationenredt’ genannt werben.

Qun nod) etwas von den ,ftillen” Referven. Hier handelt ed {ich um
foldhe, bie in ber Vilang nidht aufgefiihrt werden, davum auch der Name
Jftille ober gebeime” Referven. Mit diefer Art Referven find meiftenteils
nur BVerwaltungsdrdte, evtl, nodh) die Kontrollftelle eingeweiht, {o daf anbere
aud) nod) fo bilanjfihere Leute iiber die Stdrfe derjelben {ich abjolut fein
Bild madhen fonnen, ausgenommen in den Fdllen, wo 3 B. bad Mobiliar,
Mobelle, Lizengen etc. pro memoria auf Fr, 1.— abgejhrieben find.

Sum Sdluffe fei nod) einer befondern Art ftiller RNeferven Erwdhnung
getan, welde dbann angebradt {ind, wenn dad Unternehmen obne Eingehen
groferer Rififen nicht betvieben werden tann, wie 5 B. dad Jmportgejchdft.
€3 bangt nun vom HUmfange des Umfaed ab, in welher Weife dicfe gelheis
men Referven gefpiefen werden jollen.

Sujammenfafjend barf gefagt werden, dah die Bilbung von Referven,
wo immer e3 bad Enbergebnis geftattet, nidht genug empfohlen werden fann,
immerhin unter der BVorausfesung, daf diefelben, gleich weldper Art fie find
und welder Swedbeftimmung fie dienen, aud) wertbeftindig find ober, wie
fdon cinmal betont, ein entjpredhendes ,Begeniiber”, d. h. gefunde Uftiven
haben. . V.

»Solide’ Raffafdyrante.

CGin Raiffeifentaffier aud dem BVerner Jura {dhreibt uns:

»Bor einigen Wodpen ift in Frégiécourt bad Gebdude ded Gemeinde-
fafjiers niebergebrannt. Gogujagen alle widhtigen Gemeindeatten, die Wert-
titel und eine grifere Summe Bargeld waren im Kafjajdhrant eingejhloffen.
A3 man nach der Feuersbrunft den Sdhrant Bffnete, fand man nur ein
Hauflein Ajhe. Die Gemeinde erleidet gewaltigen Schaben. Aie man hisrt,
oll fie gegen den betr. Kafjajdhrantlieferanten, deffen Name vorldufig geheim
gebalfen wird, einen Progef eingeleitet haben.

Man Lann fih vorftellen, was fiiv Konjequengen fidh ergdben, wenn beim
Brand eined Gebdudbed, wo dad Bureau bder Raiffeijentafle untergebradt
ift, ber RKRaflajdhrant ben Unforberungen nicdht ftand su Halten vermdchte.”

Wir haben daraufhin geantwortet, baf bei Anjdhaffung von Shrdnten,
welde der Verband vermittelt, volle Siderheitdgewdhr geboten ift. Der
Berband lehnt ed im Bewuftiein der nidht geringen Verantworfung, welde
mit bem RKRaffajdhranfgefddft verbunben ift, grundidglih ab, Mobel von
Givmen au empfehlen, die nidht Gavantie fiiv eine durdausd einwandfreie
Bedbienung bieten. Leider gibt e3 aber immer nod) eingelne RKaffen, die {ich
trog Warnung fog. billigen Mbbeln guwenden und fid) iiber dbad damit ver-
bundene Rififo nidht hinreidhend Har find. — RKaflafdhrantiiufe find Bes-
trauensfragen, wo bie Qualitdt aus{hlaggebend fein mufl, und da fie ber
Laie nur fdwer zu beurteilen vermag, fann nur Verfehr mit beftbefannten
Gpegialfirmen vor jpdteren Unannehmlicdhleiten abjolut {dhiigen.

Gnbe Geptember ift aud) bei dev Schweiz. Unfallverfiherungdgefedidaft
in Wintershur eingebroden und ein alter, nur mit 3 Millimeter diden Wan-
ben verfehener Sitterding-Schrant, deflen Herftellung auf die S0er Jahre bes
legten Sabrhundertd suriigebt, angebobrt, aufgeidlist und feined JInbaltes
beraubt yworden.

Go mehren {idh die Fdlle, dbie bartun, daf nur wirklide Qualititdmware
und nicht ,beflere Bledhdofen”, wie fie immer und immer wieder zu fog.
billigen Preifen angeboten und von verantwortungslofen Vertvetern aufge-
fdmagt werden, yu genfigen permsgen.

Pie bauerlidhe Familie und das
Erbhofgefets.

DBor einiger Seit haben wir unterjucht, wie fich das neue Erb.
Bei
einem Gefe, dbas am griinen Tifd) entftanben ift und dasd bder-
artig in die perjdnlichen BVerhaltniffe des Eingelnen eingreift, wére
nun aud) die Frage intereflant, wie ed fidh auf die bauerliche
Samilie audirtt, die ja die Grundlage des Landitandes ift, wie
{tberaupt die Familie die Grundlage des Staates darftellt.

Man verfprad) fich befanntlich von dem neuen Gefes unter
anderem die BVerhinberung der WUbwanderung der bauerlichen Be-
oblferung sur Stadt. Man {ah mit Sorgen die sunehmende Ver-



profefarifierung ded deutjhen BVolfed und hoffte, thr mit dem Erb-
bofgefes {teuern u fonnen, nicht gulest dedhalb, weil mit der Su-
wanderung vom Lande die Fiirforgelaften der Stidte dauernd {tie-
gen, Wan fonnte war den fiirforgebediirftigen Jugewanderten
wieder feiner Heimatgemeinde sujchieben, man fonnte ed aber nicht
verhindern, dafs er ben ftadtijchen Urbeiter aug feiner Stelle ver-
drangte und dap diefer bann Fiirforge beanfpruchte. Deshalb will
man die landliche BVevdlferung auf dem Lande Halten.

BWenn frither die bduerliche Familie eine Uvbeitdgemein-
fdyaft gebilbet hatte, {o dnbderte fich dag unter dem Erbhofgejes u-
nehmend. Geit die nacdhgeborenen Kindber gar feine WYusficht mebhr
baben, fpdter einmal auf irgendweldye Weife an dem BVefi bder
Eltern teilzunehmen, find fie am Gedeihen ded elterlichen Hofes
aucdh nicht mebr interefjiert. Crbe ift allein der Crftgeborene und
et hat nicht die Pilicht, {eine Gefdhwifter audsuzahlen, ja e8 ift ihm
fogar bireft verboten. Wenn auf dem Lande lauter Engel wobhnen
infirden, {o fnnte man fich vorftellen, dap audh) unter den verdn-
derten Berhdltnifien die bauerliche Familie sufammenbalten wiirde.
Qber audy auf dem Lande find die Engel nicht su Haufe, auch nicht
in Deutfhland.

Go ergab fidh al3 Folge der Einfithrung deg Erbhofgefeses
cine wadhfende Jntereffelofigfeit der Kindber und der Gefchwifter
bed Hofbefigers, die gerade der Heine und mittlere Betrieb dringend
braudht. Sie find der Anficht, dah man ihnen nidht sumuten tonne,
fich ohne Ausficht auf eigenen BVefig oder ausdreichende Entjdhadi-
gung fiir bag Wobl ded Hofed und damit ded bevorzugten Erben
einzujegen. So verlafien fie dbad Land und wenbden fich der Stadt zu.
Jn die Familie ift aber eine Spaltung gelegt, die bei natiirlichen
Berhdltniflen nidht entftanden ware,

Damit hat dag Gefes jivei Dinge erreicht, die e8 gerade ver-
meiden wollte: die Verproletarificrung ded Volfed und die LUnfer-
grabung der bauerlihen Familie. Anch von diefer Seite gefehen,
bat fidh) alfo das Erbhofgefes nicht bewabrt, es zeigt fich im Gegen-
teil einer gefunbden Entwidlung abtrdglich.

Dasd war natitrlidy gang andberd beabfichtigt, ald ed dann ge-
fommen ift. €8 zeigt fich aber auch bier, dap e8 nicht angeht, dag
Bolt mit Gefegen su beglitden die nicht von ihm felbft ald BVe-
biirfnig empfunden yourben, und bap ed falfch ift, einen Stand
mit cinem Gefes zu organifieren, dad nidht mit feinen tdaglichen
Crfabrungen Harmoniert.

Man Hat die BVauern darauf hingewiefen, dah dad Exbhof-
recht germanifhes Redht, alfo {dhon dedhalb gut fei. Die Wiffen-
fdaft Dat aber nadygewicien, dbap in feinem germanifchen Land
diefeg Recht gegolten hat — mindeftensd nicht beim Bauer. Was
ba alg germanifched Bauvernvecht bezeichnet wird, ift in Wirklich-
Teit Lehensrecht. Der Abdel, die Ritter vererbten thre Giiter nach
diefen Redytdregeln. Das Erbhofgefes ift alfo nidht germanifdhes
Bauernrecht, fondern Adeldrecht.

»Fretburger Bauer”.

Bermifdytes.

Selbfthilfe=Genoffenfdaften in RKRampf-
ftellung. Der {dhmeiz. usfdup fiir swifdengenoffenchaftliche
Bezichungen hat in feiner Sigung vom 4, Oftober 1935 mit Be-
dauern Kennénid genommen, dap National- und Standerat ent-
gegen der Stellungnabme von BVunbdedrat und Gewerbeperband
bei per Crmeuerung ded Wavenhaus - Criveiterungsverbotes bdie
Celbithilfegenoffenihaften den privat - fapitaliftijchen Gropunter-
nehmen grundidglich gleich ftellten. Der usfdhup wird aber nidht
ablaflen, aud) Hinftighin fiir eine gevedhte Sonberbehandlung der
Gelbfthilfegenoffenjhaften eingutreten.

Dic Debatte in den cidgen. Naten war 3. . dad Spiegelbild
ber in weiten parlamentarifdhen Rreifen beftehenden grundids-
fichen WUbneigung gegen bas auf Selbfthilfe berubende Genoffen-
fhaftdwefens und es seigte fid) die audh von den Raiffeifentafjen
oft verfpfirte Cigentiimlichleit, daf einflufreiche Voltsfiihrer, die
fich fiir gewsdhnlich im Wppell an die Selbithilfe auszeihnen, fich
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felbft dedavouierten und Lewiefen, daf ihnen die Seichen der Jeit
noch nidht geldufig find.

BilligerePublitationsdorgane Die rheintalifche
Gemeinde Rebftein hat in threr legten Biirgerverfammlung be-
{chlofen, die bisherigen Publifationdorgane nur beizubehalten,
wenn eine Reduktion der WUbonnementdpreife eintrete.

Im Geitalter deg Sitpmoites witd der ,Schweizer
Greien Prefle” aus dem Leferfreis gefchrieben: Aus einem Aufjas
cines Fiinftildplers iiber den Schulausflug: ,Im Hotel gab ich der
Cerpiertochter eine Wlpenrofe. Jch trant fechs Gléfer verdiinnten
Wein (Tiroler?). AIB ich wieder hinausdging, hatte ich eine KRifte.”

Die Banfin Ber (Waadt), ein Wftieninjtitut mit 3,8
Millionen Bilangjumme und 400,000 Franfen Wttientapital, ift
in Sabhlungs{dywierigleiten gevaten und hat vom Vezirtsgerichts-
prdfidenten von Wigle S tun dun g erhalten. Verlufte aus hohen
RKreditgewdhrungen an die Sdgereiwerfe in BVeg jollen die Grund-
lage ded Jnftituted erjchiittert haben.

#Sau’-Gliid. Ein Landwirt in St. Gallenfappel erbielt
oon einem Mutterfhwein einen Wurf von 24 normal ausdgemwach-
fenen Fervfeln, Sein Nachbar erhielt in 5 Malen indgefamt 80
Fevtel.

Bei diefen Vierbeinern {dheint die neuefte Bunbdedverordnung
gur Reduftion deg Schweinebeftandes noch feinen Eindrucd ge-
madht 3u haben.

Subventionierung gewerblider Biirgs
{dhaftdgenoffenidhajten. Der BVunbdesdrat DHat bdas
Doltdwirtihaftsdepartement ermddhfigt, an der Griindung eines
fhweizg VBerbanded gewerblicher Viirg{dhafts-
genoffenfdaften mitguwirten, fich an der Finangierung zu
beteiligen und fiinf IMitglieder in den 9EBpfigen Verwaltungsrat
su bezeichnen. Durch diefen Verband follen die beftehenden und
nod) zu griindenden gewerblichen Biirg{daftdgenoffenfdhaften in
Bie Lage verfest werden, in Mot befindlichen RKRfein- und Mittel-
betrieben deg Gewerbesd und ded Detailhandeld in vermehrtem
Maf mit Rat und Tat beiguftehen und ingbefondere die Verbiir-
gung von Befriebs- und Sanierungsfapitalien ju fibernehmen.

Die Spareinlagen bei den Voraribergetr
Raiffeifentaffen bewegen fich in auffteigender Linie. Das
erfte Vierteljahr 1935 hat ben beftehenden 84 KRafjen einen Sumwadys
von 947,844 Sdilling, dag zweite einen folchen von 985,650 Sdil-
ling gebracht. 62 RKRaflen hatten Junahmen, 24 KRaffen RNiidgange
3u verzeichnen. AUm 30. Suni 1935 betrug der Spareinlagenbeftand
22,8 Millionen Sdilling

BVargeldumlanfoerhdltniffe im Ausdland Sn
England madht der BVargelbumlauf nur ein Fiinftel desd gefamten
Geldverfehrd aus, in den Vereinigten Staaten ein BViertel, wah-
rend er in Frantreich zwei Driftel betragt. In Englany iibermiegt
die Ueberweifung, in Franfreih aber die Bantnote. Das englifde
Opftem ift ficherlich das rvationelljte und hat den Vorzug, dap mit
demfelben bdie Ymlaufdfontrolle weitgehend in ben Hidnbem bder
Banten liegt, was wahrungspolitijch bedbeutungsooll ift.

Cin befted Mittel gegen dDen Dariehens-
fhwindel Dad in Langnau im Emmental erfdheinende, weit-
verbreitete ,Emmentaler- Blatt” nimmt feine Inferate anf
von berufdmapigen Darlehengoermittlern, Darlehensdgenoffenidhaf-
ten mit Phantafienamen und zinslofen Kaflen aller Art und deren
Ugenten. Aud) Darlehensdinferate mit unfontrolfierbarer Poit-
fadhnummer werden nicht aufgenommen. Die {dhledhten Erfahrun-
gen, weldhe Darlehendnehmer in prefirer Situation mit einer ges
wiflen Sorte berufsmapiger Darfehendgeber und Darlehendver-
mittler gemadht haben, hat diefe Seitung vevanlaht, nur nody Infe-
rate von Selbftgebern, die fich alg folche ausdmweifen, {oivie von den
alg feridg befanmten und al8 foldhe vom Publifim anerfannten
Geldinftifuten enfgegenzunehmen.

Wiirden alle {hweizerifchen Seifungen fo handeln, ein groper
Teil der Darlehensfchvindeleien ware verunmdglicht.
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Dag Sparfaffaprivileg desd eibg Banten-
gefegeginUnwendung  Bei der sufammengebrochenen
Bolfg-BVantinHohdorf, wo nad) den jiingften Prefje-
melbungen tiidhtig ,gefreugert” wurde u, girfa 8 INIL. BVerlufte (bei
einer Bilanzjumme von 28 MIIL) feftgeftellt find, wird erftmals
bag fog. eidg. KRonfursvorrecdht fiir die Spareinleger big auf 5000
. fpielen. Nach dem eidg. Banfengefes haben die auf eigentliche
Gparhefte angelegten Gelder big sum Betrage von 5000 Franten
AUnjpruch auf 100 Fige Dedung. Um fo empfindlidher wird
per Ausfall fiir bie Obligationdre und Depofitengliubiger fein.

Diefe praftifche Anwendung der neuen eidg. Vorfchriften wird
beweifen, dap hinfichtlich des Sparfaffagefeses die eidg. Gefesge-
bung vollauf geniigt und <8 tatfachlich feine fantonalen Sugemiife
mehr braudht, die nur unndtiger materiell obllig bedeutungslofer
Ballaft waren und hischitens den bereits reichlich teit gediehenen
Sormalitdtenapparat um ein weitered Glied bereidhern wiirden.

Sticfe fofdt,

Wenn b sppis Giiffigs trinfe wofdt,
Niit BVefjeres git’s als {itefe IMofdht.
Drum macht der Biieger wie der Bur
Und O Herreliit ¢ Sitefmoftiur,

JPotiz.

Borbereitungen fiiv den Jahredabjdhlufg, Der leste RNed)-
nngabichhifp ift oon den meiften RKaffen mit vorbildlicher
Promptheit fertig geftellt worden und hat eine rechtseitige ADL-
Haltung der Generalverfammiung erfaubt. So oll e aud) im
Sntereffe der Erhaltung des Unfehensd der eingelnen Jntitute und
ber Gejamtbewwegung weiter gebalten terden.

Um einen redhtzeitigen Ab{hlup su ermbglichen, ift ed not-
wendig, dap jdhon im Spdtherb{t mit dben Vorarbeiten begonnen
foird. E8 empfiehlt fich, {hon jest die Sinfen su recdhnen,
bic Rontobiidher a jour zu DHalten und die Redhnungdfor-
mulare (Sabresbelege) bei ber Materialabteilung ded Verban-
Deg su beftellen.

Brieftaften.

An 3. 9. it M. Die noch vielevortd beftehende vilige Nidhtberiictich-
tigung der Raiffeifentaffen bei der Anlage von Gemeindegeldern ift
ein bitfereg SInrecht, dasd zu befeitigen ein unenfwegt im Auge zu behaltender
Programmpuntt jein mufp, €3 gebt auf die Dauer einfadh niht an, daff man
bas {olibe, gemeinniigige Sreliche Kreditinftitut bei der Verwertung der aus
ber Gemeinde aufgebrachten Gelber vollftdndig aud{dlieft. Vielmehr Hat
bie eingig und allein im Jnterefe ber Ortdbevislierung titige Darlehenstafje
auf diefe Geldber ein erftes Anvedht, ohne dabei eine Monopolftellung bean-
fprudben zu wollen. Die Ausjdliefung ift umfo ungeredytfertigter, ald die
unjerem Verbande angejdlofjenen Darlehensfaffen die einzige Gruppe von
Rrebitinftituten darftellen, welde in ihren Reihen weder Sujammenbriiche,
nod) Falligleitdaufidhiibe, nod) Sanierungsdaftionen mit und ohne Bunbes-
unterftiigung su beflagen hatte. Stellen Sie darum immer wieder in rubiger,
fachlicher Weife Jhr beredhtigted BVegehren. Offenfundiges Unredht ift auf die
Dauer nie haltbar, befonbers aber mit der heute o bitfer notwendigen, ein-
tradytigen Sujammenarbeit innerhald der eingelnen Gemeinden unveveinbar.
Raiffeifengrup!

Den tit. Gemeindebehdrden, Korpovationen, Verwaltungen, Unfers

nehuten aller Avt empfehlen wir und fiiv Revifionen, Abjdliifje von

Redhnungen und Budhaltungen, Neueinrichtungen u. Organijationen

aller Art. Audarbeitung von Statuten, Reglementen, Steuerbera-
tungen u. dgl.

Revijions-und Ireuhand &

Lugern (Kormmartigafje 6) — Sug — St. Gallen (Poftftrage 10)

An K. 3. in W. Gie haben gany redht. Wenn man die Kreditfabhigleit
cined Darlehensdgefuchitellerd suverldfiig priifen foll — und bad ift sur ver-
anfiworfungsoollen Kredbitgebarung notwendig — muf eine Bermbgend-
aufftellung, d. h. eine Bilang, aus der Attiven und Pafjiven unter Ein-
fbluf der Biirgidhaftdverpflichtungen Hervorgehen, vorgelegt werben. Diefesd
QBerfahren wird im JInduftriefreditivefen ldngft praftiziert und jollte verallge-
meinert werben, wenn im Vankwefen nidt neuerdingsd arge Fehlleitungen
porfommen {ollen, fiiv die legten Gnbed dDer Bund, bzw. die Oeffentlichleit
herhalten muf.

An K. 3. it N. Aud) bei BVorliegen von imponierenden Stemeraus-
weifen ift in der Beurteilung pon Biirgen weitblidend ju Werle ju gehen.
Qngbefonbere {oll man fidh iiber bereitd beftehende Biirgjdhafts-BVerpflich-
fungen erfundigen. Was niigen 10,000 Fr. Steuervermbgen, wenn anderer-
feitd 40—50,000 GFrv. gefdhrdete Biirgidaftdengagementd vorhanden find?
Derartige Erfundigungen {ind nihtd Ungebiihrliches, gehoren ovielmehr in
ben Rahmen einer perantivortungsbewuften Kreditgebarung.

An L. O, in W, Gewif ift e8 empfehlensdwert, ja, bei bereitd ftart
engagierten Sduldbnern {ogar unerldflich, vor der Darlehensgewdhrung 3u
erforfdhen, ob bereitd eine fragbare BVerfdhuldbung (sirfa 75%) erveidht oder
gar iiberdritten ift und ob feine gefdhrdeten Biirgidhaften beftehen. Sind
bie Grhebungsrefultate nicht befriedigend, fo wird mit einer hiflidhen, aber
beftimmten Ubfage der grofere Dienft ald mit einer Juftimmung erreicht,
ia, e3 darf die KRafje {elbft bei Sufidherung guter Viirgidhaft auf dag Gefud)
nicht eintrefen,

An A, B, i R. (Rugern). Wir haben danfend Notiz genommen, daf
der Regierungsrat feine Cinftellung, nur die Kantonalbant zum Abfdhluf
pon BViehverpfandungen su ermddhtigen, gedndert und aud) Jprer Kafje die
RKongeflion erteilt hat. Daf man davon weifen Gebraud) maden wird, ift
felbftoerftindlich. Gruf.

An BV, S, in N, Gie finben die Audjesungen im legten Revifionsdbericht
teiliweife etwas weitgehend und hart, Uber wenn.die Gldubiger Vertrauen
haben {ollen — und ohne Ddiefed fann feine RKafle beftehen — fo mup nad
alter Grfahrung in erfter Linie im Sdhuldbnerrevier gute Ordnung herriden.
$nd wenn vom pflidhtbewufiten Revifor hierauf gedrungen wird, fo hanbdelt
er nidht nur im ureigenften Jnterefle Jhred Jnftitutes, fondern erfiillt ins-
bejondere aud) Vorjdriften, die dad aud breiten Volfdfreijen hHeraus ver-
langte Vantengefes gebradt hat. .

An K. Gr. in . Sie find dburdausd im Redht. Wenn der Vorftands-
prafident su einer ungededtten Audzahlung Hand bieten, oder gar eine joldhe
anordnen jollte, befteht fiir Sie ald RKaffier die Pflicht, fich zu widerfegen;
su {tatutenividrigem BVorgehen biirfen Gie dodh nicht mithelfen, ohne nady-
trdglich berechtigte Vorwiirfe vom Gejamtvorftand gewdrtigen zu miifjen.
Aljo ftetd wie bidher: Kurd gradaus in Jprem {Hhoinen Hodtall Gruf.

AUn & K. in R. Jhre Antwort an die ftadtziirderijdhe Vormundjdhafts-
behdrde, weldhe Jhnen die Verantworfung fiir die ald Vormund bei der
bortigen Darlehensiaffe angelegten Obligationengelder itberbunden bat, ift
redht trdf. Ungenehm beriihrt die Erildrung ded fantonalen Vormundidhafts-
Departementes, dbad AUnlagen bei Jhprem Jnftitut offizieldl ald miindelficher
erfldrt und damit mehr Vertrauen befundet, ald mande [ofale Behorde, die
Wefen und Wirken der Darlehensdiaflen aud eigener TWahrnehmung fennt.
Post tenebras lux.

Feuer- und .
diebessichere

7 — o —
O—a—O——r1

Schrinke

modernster Art

 —

!
i

Panzertiren / Tresoranlagen
Aktenschranke

Bauer A.-G., Ziirich 6

Geldschrank- und Tresorbau
Nordstrasse Nr. 25
Lieferant des Verbandes Schweizerischer Darlehenskassen

Shriftlieitung:

3. $Peuberger, BVerbanbdsjelretdr



	...

