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F M A M J A S O N

Depuis la fin de l'année 1982, le franc
suisse (FS) s'est fortement évalué par
rapport au franc français (FF). Sur la place
de Paris, le FS est en effet passé de
3,29 FF le 1er décembre 1982 à 3,79 FF le
30 novembre 1983, ce qui représente une
hausse de 15,2 % en douze mois. Comme
le « différentiel » d'inflation entre la Suisse et
la France est par ailleurs nettement inférieur
à 15%, l'accès au marché français est
devenu plus difficile pour les exportateurs
suisses, et les bénéfices rapatriés des
filiales françaises ont fondu sous l'effet de
la dépréciation du FF. En somme, la France
est devenue pour la Suisse un partenaire
économique un peu moins intéressant.

Le « protectionnisme monétaire » que
constitue la dépréciation continue du FF (par
rapport au FS, elle atteint 46 % depuis le

printemps 1981) est susceptible de se
poursuivre au moins pendant le premier
trimestre 1984, les autorités monétaires
françaises ayant intérêt à ne pas corriger une
évolution qui, à court terme, favorise les
exportations françaises.
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