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I. Hauptregister. — I. Registre principal. — I. Registro principale.

Bern — Berne — Berna

Bureau Aarberg.
1905. 13. Februar. Die Viehzuchtgenossenschaft MaikLrch und

Umgehung, mit Sitz io Maikirch (S. H. A. B. Nr. 150 vom 17. Mai 4898,
pag. 619), hat in ihren Hauptversammlungen vom 42. Januar 1904 und
25. März 1903 ihre Statuten revidiert und dabei folgende Aenderung in
bezug auf die publizierten Tatsachen vorgenommen: §20. Präsident,
Vizepräsident und Kassier führen jo zu zweien die verbindliche Unterschrift
namens der Genossenschaft In deD Hauptversammlungen vom 14. Dezember
1903 und 19. Dezember 1904 wurde sodann der Vorstand bestellt aus Gottfried

Stebier, Gutsbesitzer, in Gräcbwil, als Präsident; Jakob Stebler,
Gutsbesitzer daselbst, als Vizepräsident; Ferdinand Muster, Landwirt
daselbst, als Kassier, und Frilz Muster, Landwirt daselbst, als Sekretär.

Bureau Nidaxt.
13. Februar. Die Kommanditgesellschaft Bourquin et C1* in Madretsoh

(S. H. A. B. Nr. 325 vom 5. September 1902, pag. 1297) hat sich
aufgelöst und ist nach bereits beendeter Liquidation erloschen.

Freiburg — Frifooiirg — Friborge

Bureau de Fribourg.
1905. 13 fdvrier. L'association existant ä Belfaux sous le nom de

Societe de laiterie de Belfaux (F. o. s. du c. 1888, page 787 et 1897,
page 968) est administröe depuis le 27 mai 1904 par un comite compose
oomme suit: president: Kavier Ulrich; secretaire: Isidore Wicht; autres
membres: Nicolas AngOlos, Joseph Zemp et Edouard Lottaz, tous domi-
oiliOs ä Belfaux.

Schaffbaiiscn — Schafl'house — Sciaflusa

1905. 13. Februar. Die von der Aktiengesellschaft unter der Firma
Aluminium-Industrie-Aotiengesellsehaft (Soeiöte anonyme pour l'industrie
de l'Aluminium) in Neubausen an Gustav Mainz erteilte Prokura (S. H. A. B.
Nr. 300, vom 3. September 1900, pag 1203 und 1204) ist infolge Austrittes
des Prokuristen aus dem Geschäft erloschen.

St. Gallen — St-Gall — San Gallo

1905. 13. Februar. Die Firma Ulrich Nfif in St. Gallen (S. H. A. B.
Nr. 65 vom 18. Februar 1904, pag. 257) ist infolge Aufgabe des Geschäftes
erloschen.

13. Februar. Eintragung voa Amteswegen auf Grund der Verfügung
der kantonalen Aufsichtsbehörde vom 2. Februar 1905;

Inhaber der Firma J. Rodel z. Blumenegg in St Gallen ist Johannes
Rodel in St Gallen. Gasthausund Wirtschaft z. Blumenegg. Kornbausstrasse.

13. Februar. Die Firma W. Sievers, Nachfolger von C. Eiokmann in
St. Gallen (S. H. A. B. vom 11. Februar 1885, pag. 106) ist infolge
Aufgabe des Gesobältes erloschon.

Inhaber der Firma Felix Levy in St. Galion ist Felix Levy, von Bies-
heim, in St Gallen. Hut- und Mützen Warengeschäft. Multergasse 9.

Granbünden — Grisons — Grigloil
1905. 13. Februar. Inhaber der Firma 0. Oertfy-Tschur in St Moritz,

welche am 10. Juli 1887 entstanden ist, ist Otto Oertly-Tschur, vonEnnenda
(Kt. Glarus), wohnhaft in St. Moritz. Natur des Geschäftes: Hotelerie,
Wiener-Cafö, Restaurant und Konditorei. Geschäftslokal: zum «Waldscblössli»
beim St Morifeersee (trüber «Waldhaus» genannt).

Wandt — Tu! — Tu«
Bureau d'EchaUens.

1905. 9 fevrier. Sous la denomination de Soci6t6 du four du Tillage
de Froideviile, il est constitue übe assooiatfön ä dur£e illimltöe,
ayant son siäge ä Froideviile. L'objet de 1'assQciatiom est la possession, la
construction et la jouissaince d'UU four destine ä la fabricatiop du pain.
Les Statuts sont du 14 janvier 1905:' Font partie de l'association les sig-
nataires des Statuts et les personnes admises par l'assembl6e. g6n6rale.
Chaque äoöietalre est'tenu de faire uh apport de 10 francs; si les foods
de la sooiete venalent ä 6tre insuffisanta poor les frais d'entretlen, chaque
membre devra contribuer pour sa part et portion. Les droits de sooietaire
ne sont transmissibles que par suooession direote ä ses descendants,
moyennant la finance de un franc obacun. La quallte de membre de l'association

so perd par demission, mort ou exoluslon. Toute modification aux
Statuts doit etre adoptee par une majorite des */> des membres. Les

associes sont solidairement et personnellement responsables des engagements

de l'assocatlon. Les organes de la societe sont: a. l'assembiee
generale, b. le comite, c. la commission de gestion. Le president et le
secretaire du comite signent au nom de l'association. Les benefices de
l'association seront verses au fonds de reserve. Aucnn membre ne pourra
demander ie partage, ni vendre son droit, celui qui vondra y renoncer
pourra le faire moyennant un avertissement donne trois mois avant la fin
d'un exercice annuel; cette demission ne deploie ses eBets qu'aprfes le
rkglement des comptes. Toute proposition de dissolution de l'association
doit, pour etre valable, etre prise en consideration dans une assemble
et soumise ä una commission, puis discutee et votee dans une seance
suivante. La dissolution est rejetee si eile n'est pas admise par les */» des
membres inscrits. Le comite est compose de Adrien Martin, president,
Francois Martin, secretaire, Constant Clerc, Louis Theillard et Emile
C.hateian, tous ä Froideviile.

9 fevrier. Le Syndicat agrieole de la Paroisae d'Assens, ä Assens
(F. o. s. du c. du 14 novembre 1901, n° 345, page 1377), fait inscrire que
ses comites sont actuellemcnt composes comme suit: 1° Assens: Auguste
Allaz, president, Gustave Pelet, boursier, Louis Dony, secretaire, ä Assens.
2° Bioley-Orjulaz: Edouard Gacbet, president, Emile Dony, secretaire,
Eugboe Crottaz, caissier, ä Bioley-Orjulaz. 3° Etagnieres: Alois Booion,
president, Emile Chatelanat, boursier, Auguste Borgeand, secretaire, ä

Etagnieres. •• ,>

10 fevrier. Sous ia denomination de Assoeiation des Eaux de Bretigay
s/Morrens, il est constitue une association ayant pur but l'acnat, la pos-'
session, la vente et la distribution d'eau alimentairfe dans la localite ou en
dehors de c«lle-ci. Le siege social est ä Bretigny s. Morrens. La dnree de
l'association est illimitee. Le fonds sooial est fixe ä cinq mille francs.
II est divise en dix parts de cinq cents francs chacune, qui seront liberees
en especes oonformement aux decisions de l'assembiee generale des-
sooietaires. Ges parts sont nominatives et indivisibles, elles ne penveht
etre cedees, vendues ou remises en gage que moyennant l'autorisation de
la societe et l'accomplissement des formalitees qui seront fixees par eile.
Chaque part donne un droit proportionnel ä l'actif de l'association et parti-
cipe egalement aux benefices et aux pertes annuels. Un societaire ne pent
posseder qu'une part Les engagements de la societe sont garantis par la
biens mobiiiers et immobiliers appartenant ä l'association. Aucun societaire
n'est engage au delä du montant de sa part et n'encourt de responsabilite
quant aux engagements de l'aesooiation. Les ponvolrs et organes de
l'association sont: a. l'assembiee generale des societaires, b. le conseil
d'administration, c. la commission de gestion et de verification des comptes.
Dans les rapports que l'association peut avoir avec les tiers, eile n'est
valablement engages que par les signatures collectives du president et du
secretaire du conseil d'administration. Les droits et obligations d'nn
associe passent ä ses beritiers par succession, mais demeurent Indivisibles.
Un membre da l'association peut se retirer de la societe pour ia fin d'nn
exercice moyennant une demands 6crite, adressde au conseil d'administration

six mois ä l'avanca. La situation du societaire sortant, en ce qui
concerns la valeur de sa part ä l'avoir social, est fixes sans recours par
l'assembiee generale. S'il est attribue ä cette part une valeur qnelconque,
le röglement en est opere dans le mols qui suit l'approbation des comptes
du dernier exeroice. Le prodult net de cbaque exercice est determine par
le compte de profits et partes, au debit duquel sont passes tous les frais
generaux et d'entretlen, ainsi que les amortissements et les interets des
sommes dues. Une partie da benefice net est attribuee ä la constitution.
d'un foods de reserve, le solde est mis ä la disposition des societaires
pour etre reparti 6galement entre chaque part du capital social. Si l'exer-
cioe boncle par un defioit, celui-ci est reparti egalement entre toutes les
parts de societaires. La dissolution on ia liquidation de l'association et la
revision meme partielle des Statuts ne pourront avoir lieu qu'ä la suite
d'une deoision conforme de l'assembiee generale, prise ä la majorite des
deux tiers des societaires. En cas de liquidation, l'actif net sera reparti
entre lss parts composant l'actif social. Le comite est compose de David
Chatdlkn, president, Vincent Reymond, caissier, Auguste Platel, secretaire,
tous ä Bfetigny s. Morrons.

Bureau de Morges.

11 fevrier. La societe en nom collectif Barraud & C°, etablie jusqu'ici
ä Chavornay (F. o. s. du c. n° 204 du 19 mai 4904, page 814,- et-n» 490-
du 30 decembre 1904, page 1958) — assooids: William Barraud, Constans
Barraud et Maurfoe-Barraud, tous domicilies ä Bussigny) — a en date du
27 ddoembre 1904"trtmsf6re son siege ä Bussign'y. Gfiiiredeoottftnerce:
Exploitation deshr&pteteries et tuileries de Bussigny, Eciepens et Chavornay.
Bureau: ä Bu&iglty;

11 fdvtietv-DÖüs son assembles generale du 22 janviori9Q5 le Syndieat
des ConsorkdHHSurs de Bussigny et environs, association dont le
siege e«*'in BMftigny, a nomme secretaire Marc Emery, ä Bussigny, .era.
remplaoStfiSfif > cfijv Alexandre LävantBy, defflidsöünäire (F. o; s. ad o.'
n* 180 dtf .4NjflinBM1903, page 717, et n° 217 du 30 mai 4904, page 866).

14-fevrter. Dans-son- assemblde-gerrtTate'dtr 5'fdvrler 1904,' la Societe
de la laiterie d'Eohandens, association dont le siege ect-äEobandens
(F. o. s. du c. du 24 fdvrier 4892, n° 44, page 473, et du 28 octobre 4897, n° 271,
page 142, et du 11 julllet 1901, n°251, page 1001) a procede au renouvellement
de son comite et a elu secretaire Charles Pointet, ä Eohandens, en rem-
placement de Louis Gorgerat, qui rests membie du comite sans fonctlons
speciales. Dans son assembles generale du 3 fevrier 1905 la dite association

a nomme president: Auguste Martin, et boursier Henri Perret. Edouard
Pointet ä cess6 de faire parti du comite.
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Wallis — Valais — Vallese
Bureau de St-Maurice.

1905. 12 fövrier. La maison G. Torrione, k Martigny (F. o. s. du c.
n° 279 da 12 juillet 1904, page 1114) lait inscrire qa'elle ajoute ä son
genre de oommeroe: Rizerie, sous la denomination de Rizerie du Simplon.

Neuenbürg — NeucMtel — Neuchitel
Bureau de La Chaux-de-Fonds.

1905. 10 fövrier. La raison Jules Bussbach, i La Chaux-de-Fonds
(F. s. du o. n° 75 du 8 mars 1899) est steinte ensuite de renonoiation du
titulaire des le 31 janvier 1905.

10 fövrier. La raison Hugo Immer-Leber, ä La Cbaux-de-Fonds
(F. o. s. du o. n° 52 du 21 Jövrier 1898) est öteinte ensuite du döpart du
titulaire pour Bienne.

10 Jövrier. La suooursale de la maison British Goldsmiths Company,
k Londres, ötablie k La Chaux-de-Fonds (F. o. s. du o. n° 215 du 15 juin
1901) sous la möme raison, est radlöe d'oJfioe ensuite de la radiation de
l'ötabllssement prinoipal. En oonsöquenoe est öteinte la procuration oon-
Jöröe ä Louis Tbiöbaud.

10 Jövrier. La raison Marie Pugln, k La Cbaux-de-Fonds (F. o. s.
du a n° 189 du 31 aoüt 1892) a ötö radiöe d'oJfioe, eusuite du döcös de
la titulaire.

Genf — Genöve — Ginevra
1905. 11 Jövrier. La maison S. Frezat, pbarmaoie, & Genöve, & l'en-

seigne «Pharmacie du Grenier & Blö» (F. o. s. du o. du 2 Jövrier 1904,
page 158), ayant translörö ses locaux: 12, rue de la Citö, a renonoö ä sa
premiöre enseigne, pour prendre celle de <Pbarmaoie de la Citö».

11 Jövrier. La Societe anonyme du Journal La Suisse, ä Genöve,
dont l'entröe en liquidation a ötö publiöe dans la F. o. s. du c. du 14 dö-
oembre 1903, page 1846, est radiöe ensuite de olöture de sa liquidation.

11 Jövrier. La raison £. Blanchet, ä Plainpalals (F. o. s. du o. du
7 Jövrier 1884, page 75; du 17juin 1896, page 685, et du 30 octobre 1900,
page 1439), est radiöe ensuite de rassooiation oi-aprös contractöe.

Emile-Louis-Philippe Blanobet, pöre, et ses deux Als, Edouard Blanchet,
et Allred Blanobet (ces deux derniers jusqu'ioi londö de procuration de
la maison radiöe), tous trois d'origine vaudoise, les deux premiers domi-
ciliös ä Petit-Saconnex, et le troisiöme k Genöve, ont constituö ä
Plainpalals, sous la raison sooiale £. Blanchet et ses Als, une sociötö en nom
colleotil qui a oommencö le lor janvier 1905, et a repris, dös oette date,
la suite des affaires, alnsi que l'actil et le passil de la maison «E. Blanohet»,
ci dessus radiöe. Genre d'affaires: Entreprise gönörale de bätiments.
Bureau et cbantlers: Boulevard de St-Georges, et rue du Village Suisse.

11 fövrier. Suivant extraits des procös-verbaux de ses assemblöes
des 1er Jövrier 1904, et 2 fövrier 1905, le comitö de l'assooiation dite
Association des Interets de Geneve, ayant son slöge ä Genöve (F. o. s.
du c. du 9 fövrier 1886, page 85; du 5 novembre 1889, page 825; du
12 juin 1891, page 543, et du 3 mars 1894, page 197), ayant ötö renou-
velö, reste oomposö des sulvants: Louis Roux, prösldent; Ch. Aokermann;
G. Brooke; Robert Cramer; Charles Chenevard; Robert Harvey; Henri
Juvet; Frank Lombard; G. Mallet; Ernest Naef; Alphonse Patru; Paul
Sohlenker; Fred. Weber, et Louis Zbinden, tous ä Genöve. L'assooiation
est engagöe par la signature de son prösident, ou par oelle d'un autre
membre du comitö dölöguö & cet effet

Eft. Amt Ifir geistiges Eigentum, — Bureau IMeral de la proprio intellectuelle.

Marken. — Marques.
Eintragungen. — Enreglstx-exnents.

SITTOS
M# 18403. — 30 janvier 1905, 8 h.

Auguste Tis sot, fabricant,
Chaux-de-Fonds (Suisse).

Montres, parties de montres et ötuis.
COROLLE
CALICE

M* 18404. — 8 fövrier 1905, 8 h.

Ernest To Ick, fabricant,

Fleurier (Suisse),

montres, parties de montres et ötuis.

Bf0 18405. — 8 fövrier 1905, 8 h.

Ernest To Ick, fabricant,
Fleurier (Suisse).

Hontres,parties de montres et 6tut*.

M° 18406. — 8 fövrier 1905, 8 h.

Ernest To Ick, fabricant,

Fleurier (Suisse),

montres, parties de montres et ötuis.

»' 18407. — 11 fövrier 1905, 8 h.

Fabrique d'horlogerie Borna, S. A., ancienoe maison Oroz & C,
St-Imier (Suisse).

Boites, cuvettes, monvements, cadrans et ötui* de montres.
(Transmission et extension d'emploi du n° 7272 de Droz & Clf.)

M* 18408. — 11 fövrier 1905, 8 h.

Fabrique d'horlogerie Borna, S. A., ancienne maison Oroz & C",
BBBBS89&SSBWHHB iSt-Imier (Suisse).

Boites, cuvettes, monvements, cadrans et ötnis de montres.
(Transmission et extension d'emploi du n° 12912"de"Droz & Cle.)

Mr. 18409. — 10. Februar 1905, 3 Uhr.

Warenabzahlungsgeschäft Globus, A. David,
Bern (Schweiz).

Herren-Konfektion.

Mr. 18410. — 10. Februar 1905, 6 Uhr.
Seifenfabrik Helvetia (Savonnerie Helvetia),

Ölten (Schweiz).

8eifen aller Art, Seifenpulver, Parfomerleartikel, Kerzen,
Streichhölzer, Stärke, Waschblau, Soda, Reinigungs¬

mittel, Glyzerin, Oele.

Oomino

M° 18411. — 11 fövrier 1905, 8 h.

C, Meyer-Graber, fabricant,
Chanx-de-Fonds (Suisse),

montres, parties de montres et ötuis.

MARTHA

DEBORA

Mr. 18412. — 13. Februar 1905, 8 Uhr.

Chemische Industrie A. G.,

Luzern (Schweiz).

Flüssiges Waschblau.

M# 18413. — 13 fövrier 1905, 8 h.

Perret & Berthoud, fabricants,
Locle (Suisse),

montres, parties de montres et ötnis.

VIOLA

Mr. 18414. — 13. Februar 1905, 8 Uhr.
C. Hermann, Apotheker,

Basel (Schweiz).

Chemische nnd pharmazeutische Präparate.

CODESOL
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Nichtamtlicher Teil — Partie oon offleielle

Offiziell© und private Diskontoeätze.
Mitgeteilt Ton der Kamtomalbank Bern.

(Der Privat- reap. Marktsatz ist der Kehmersatz erster Banken für i»ng«in>ifigfl A.coepte.)
Schweiz Belgien Deutschland Holland Mailand London Paris Wien St. Petersburg Now.Totk

1M4 Offiz. Privat- Offiz. Markt- Offiz. Privat- Offiz. Markt- Offiz. Markt- Offiz. Markt- Offiz. Markt- Offiz. Markt- Offiz.* Markt-
on callSatz Satz Satz Sati Satz Satz Satz Satz Satz Satz Satz Satz Satz Satz Satz Satz Satz Satz

7. Januar 47» 37« 3 27t. 6 27« 8 27» 6 37» 8 27ie-*/t« 8 27»
27«

37» 27»-"A» — — 2—27»»/.
14. „ 47» 87« 3 27« 4 •27« 3 27« 6 37« 3 2»/ie-,7i« 3 37» 27» — — 2
21. 4 37« 3 2»/. 4 27« S 27« 6 37» 3 27«-7I.

27i.-*/I$
27t»-7i«

3 27» 37» 2"/t»-3 — — 2
28. 4 37« 3 27« 4 27«

2
3 27« 6 37. 3 3 27» 37» 37" — — 2

4. Februar 4 37« 3 27» 4 3 27« 5 37« 3 3 2»/o 37« 2/« — .— 2
11- „ 4 37« 3 27« 4 17« 3 27» 6 37« 3 2»/»-"/" 3 2 37' 27. — — 17«

• Für dreimonatliche Papiere.

Rentenkurs e
Die Schweiz. Kreditanstalt in Zürich veröffentlicht folgende Znsammenstellung

von 26 Rentengattungen, in der die Kurse bei Jahresschluss 1902,
1903, 1904, sowie diejenigen vom 23. Januar d. J. (also vom Tag nach
den grossen Unruhen in St. Petersburg), lerner aul Grund der letzten

Kurse deren Rentabilität sowohl ohne Berücksichtigung der Tilgung, als,
soweit dies möglich, unter Berücksichtigung derselben, zum Vergleich
gebracht 1st.

4% Schweiz. Eisenbahnrente
37»°/o Schweiz. Bundesbahnen
3'/$—3% Schweiz. Bnndcsbahnen

8% Deutsche Reichsanleihe
4 °/o Italienische Rente
3% Ital. staatsg. Eisenbahn-Obligat
4°/o Ocsterr. Goldrente
4 °/o Ungarische Kronenrente von 1902
3 °/o Französische Rente
27» °/o Englische Consols
4 % Spanische auswärt Rente
8 °/o Portugiesische unifiz. äussere Schuld
4% Rnss. Consol. Eisenbahn-Anleihen von 1889
3 % Russische Gold-Anleihe 1891
4 % Japan. Anleihe in Lstg
5 o/o Rumänische Rente
4 •/. „ „
4 % Serbische Rente von 1895
4 % Griechische Rente (Monopol-Anleihe)
4 % Türk, unifiz. Anleihe
4% United States Consols
6 °/t Argent, äussere Zoll-Anleihe 1891

4°/o „ „ Gold-Anleihe 1897
4 % Brasilianische Anleihe von 1889
5 °/o Aeusscre Mexikanische Anleihe
47» % Chines. Anleihe 1898

Rentabllttlt
le Ceupont «erden

eingelöst In
ROckuhlungs-
besllmmengen

Kurte
Dezember

1902

Kurse
Dezember

1003

Kurte
Dezember

1904

Kurt«
23. Januar

1905

auf Gnzad nebeaetehender
Jemur-Kuzie

ebne ROckelcht mit Rücksicht

at

9O
55

aul Tilgung auf Tilgung
Franken kündbar 1920 108.76 107.10 107. 30 107.30 3. 73 3.39 z

n 1911/62 100.60 100.— 99.50 39.45 3.62 3.64 z
n 1913/62 — — 94.75 94.— 3.19 3.36 z

Mark kündbar 91.70 91.80 89.90 89.70 3.34 — B
Franken jederzeit kündbar 101.60 101.75 108.60 103.76 3.86 — Z
Fr. 11.58 1896/1986 67.26 70.— 71.26 72.80 3.23 3.66 Z
Frauken — 101.50 101.50 101.— 100.76 3.97 — Z

Kr. k 104. 86 — 98.20 99.— : 97.90 93.30 4.07 — Z
Franken — 99.66 97.20 97.80 97.95 3.06 — P

g — ineome Tax — 92.60 88.10 88.40 87.75 2.66 — L
Franken — 87.30 8K 76 90.70 90.26 4.43 — P

Mark 1903/2001 — 63.26 64.10 64.— 4.69 — B
Franken 1890/1970 103. 96 99.60 90.35 86.50 4.62 4.80 P

1» 1892/1973 88.60 81.50 74.26 70.— 4.29 4.73 P
Lstg. 1964 89.— 79.60 77.26 77.76 6.15 6.30 L

Fr. k 81 1892/1936 98.26 99.70 100.40 100.50 4.97 4.96 B
n 1890/1923 86.50 88.60 88.70 88.90 4.50 5.43 B
n 1896/1967 76.60 75.40 78.— 77.— 6.20 6.62 B

mit 1,72«/» — 44.60 44.10 49.26 50.80 3.38 — B
Frankeu — — 88.40 88.10 87.76 4.60 — P
Dollars 1926 186.— 133.76 131.— 131.25 3.06 — NY
Lstg. 1922 100.60 102.50 105.26 103.25 5.81 5.69 L

» 1956 72.10 77.— 86.40 85.60 — — L
» — 75.— 77.80 82.60 82.60 — — L

Mark — 99.80 101.40 102.— 102.80 — — F
Lstg. 1899/1944 92.- 92.— 93.60 93.50 — — L

Zürcher, B » Berliner, F Frankfurter, P Portier, L Londoner, NT » Now Torkor Kirne.

Es ist zu dieser Tabelle zu bemerken, dass für diejenigen Papiere,
die an der Zürcher Börse niebt notiert sind, tunlichst die Kurse von Berlin
und Frankfurt verwendet sind, wo sieb die Notiz analog der Zürcher ohne
aufgelaufene Zinsen versteht. Bei den Notierungen von London und Paris
ist der laufende Zins inbegriffen, so dass derselbe bei Ermittlung der
Rendite vom Kurs abgezogen werden muss. Die Rentabilitätsberechnung
unter Berücksichtigung der Amortisation musste überall da in Wegfall
kommen, wo eine Tilgung überhaupt niobt vorgesehen ist, wie z. B. bei
einer Reihe eigentlicher Rentengattungen, oder wo eine Kündigung zwar
zulässig, ein bestimmter Termin dafür aber nicht bestimmt ist, wie z. B.
hei der deutschen Reiohsanleihe, oder endlich, wo zwar ein bestimmter
Rückzablungstermin vorliegt, derselbe aber Infolge von Staatshankrott
nicht eingehalten wird, wie z. B. bei der griechischen Monopolanleihe.
Bei verlosbaren Titeln ist die damit verbundene Chance auf Grund des
Verlosungsplanes in die Rentabilitätsberechnung einbezogen worden,
dagegen musste selbstredend die bloss zulässige Verstärkung der Tilgung
oder zulässige Gesamtrückzahlung ausserhalb der Berechnungen gelassen
werden. Eine Ausnahme ist für die vierprozentige schweizerische Eisen-
babnrente gemacht worden, deren Rückzahlung im Jabre 1920 zwar ebenfalls

nur zulässig 1st, aber angesichts des Kredites der Eidgenossenschaft
und des Zinsfusses ihrer übrigen Anleihen als sehr wahrscheinlich
angenommen werden muss.

Wie aus der Tabelle ersichtlich, hat sich im Jahre 1904, von vereinzelten

Ausnahmen abgesehen, die Kurssteigerung der Rentenwerte nicht
weiter fortgesetzt. Für eine Reihe von Papieren, worunter gerade die
besten, ist sogar einRüokgang eingetreten; das mag"zum Teii zusammen-

Uut Bllenz vom 31. Dezimbor 1903 Oflen«
betrugen Aktienkapital Reeerven

Schweiz. Kreditanstalt Fr. 40,000,000 10,000,000
Bank in Zürich „ 10,000,000 1,000,000
St. Galler Handelsbank „ 10,000,000 93,600
Schweiz. Bankverein „ 40,000,000 10,000,000
Eidgen. Bank A. G „ 25,000,000 8,400,000
Basier Handelsbank „ 20,000,000 2,260,000
Bank in Winterthnr „ 15,000,000 2,760,000
Aktiengesellschaft Leu & Co „ 20,000,000 2,226,000
Banca Commerciale Italiana L. 80,000,000 16,254,000
Deutsche Bank M. 160,000,000 65,400,000
Rheinische Kreditbank 46,000,000 10,000,000
Wiener Bankverein Kr. 80,000,000 21,600,000
Crödtt Lyonnais Fr. 250,000,000 100,000,000

* Dividende pro 1104 bereit« »bgotrennt. — ** anter Borfiokalchtlgung des Stenernbsngei.

Von den dreizehn Banken haben vier ihre Dividende während der zum
Vergleich herangezogenen vier Jahre gar nicht geändert, drei weohseiten
einmal im Sinne einer Erhöhung, vier dagegen in umgekehrter Richtung,
und nur zwei weisen mehrmalige Aenderungen auf. Die Rendite auf Grund
der Durchschnittsdividende von vier Jahren, hei deren Ausrechnung der
aufgelaufene Teil der mutmasslichen Dividende pro 4904 abgezogen wurde,
stellt sioh zwischen 3,9 und 5,2 »/«. Am höchsten ist dieselbe hei der
Banca Commerciale Italiana und heim Wiener Bankverein (je 5,2 7»), am
niedrigsten bei der Basler Handelshank (3,9 70, in den meisten Fällen
geht sie trotz dem ziemlich hohen Kursniveau über den landesläufigen

hangen mit der Emission von russischen und japanischen Anleihen, deren
hohe Verzinsung zu Tauschoperationen Anlass gegeben hat; aber eine
weitere Erklärung für die Erscheinung bildet ohne Zweifel das wachsende
Interesse, welches das aclagesuohende Publikum seit Jahresfrist den Werten
mit veränderlichem Erträgnis, also den Aktien von Banken und industriellen
Unternehmungen zuwendet. Die Erfahrungen teiis ungünstiger Art, welche
das Publikum mit Staatspapieren zweiten und dritten Ranges, ja sogar mit
englischen Consols gemacht hat, und anderseits die allgemein verbreitete
Anschauung, dass die nächsten Jahre eine weitere Erstarkung der
aligemeinen Geschäftslage bringen werden, haben überall neues Interesse
für Aktien erweckt, da man hei einem Kaufe derselben neben einer
erhöhten Verzinsung gelegentlich auch Kursgewinne zu erzielen hofft. Dabei
wird seitens des Publikums nicht übersehen, dass in den Verwaltungen
der solid geleiteten Aktiengesellschaften immer mehr das Bestrehen zutage
tritt, ihre Dividenden zu konsolidieren, indem die Extragewinne guter
Jahre nicht verteilt, sondern in irgend einer Form von offenen oder
geheimen Reserven beiseite gelegt werden. Besonders die grossen Banken
haben dieses Prinzip zu dem ihrigen gemacht, da dasselbe am ehesten
geeignet ist, das Kapital, das auch heim Besitz von Aktien gerne mit
einer gewissen Stabilität der Rendite rechnet, für derartige Papiere zu
interessieren.

Eine Tabelle über einige schweizerische und ausländische Banken
mit vergleichenden Angaben binsiohtlioh Aktienkapital, offene Reserven,
Bilanzwert der Aktien und Rendite derselben, auf Grund der durchschnittlichen

Dividende der letzten vier Jahre, zeigt folgendes :

Bilanzwert
per Aktie

In Prozent

125
110
101
125
113,60
111,25
118,33
111,12
120,32
134,62
121,74
126,87
140

Dlrldenden 1900/1903
In Prozent

1901 1901

8

£/.
5
6
5
67'
6
87«

11
77«
67«

10

8
5

6
6
4
47»
5
8

11
7
7

10

8
6
5
6
6
4
5
6
8

11

6V«
7

10

1903

8
5
47«
6
6
4
5
6
8

11
67«
7

10

Int

Durchschnitt

8
47«
47«
57«
6
47«
5
67«
87«

11
67«
67«

10

Kurs f. 27. Jen,
Inkl. Duldende

1904

930 Fr.
1260 „
556 „
730 „
695
569 „
673 „
623 „
831 „
236 7»
1437«V«*
566 Kr.

1063 Fr.

Rendite eulBisls
d. durchschnitt!.

Duldenden
1900/1903

4,45 7o
4,06 7«
4,45 •/.
4,10 7«
4,50 7e
3,907«
4,66 7«
4,36 7«
5,20 7«
4,80 7o
4,80 o/o

6,207«
4 °/e »»

Zinsfuss für Obligationen von 3 7»—4 7* nicht nnerbeblioh hinaus. In bezng
auf die zukünftige Rendite ist zu bemerken, dass von verschiedenen
Banken, so z. B. vom Schweizerischen Bankverein, der Deutschen Bank
und dem Wiener Bankverein eine höhere Dividende pro 1904 mit ziemlicher
Sicherheit erwartet wird. Oh auch die Banca Commerciale Italiana sioh
zu einer Erhöbung entscbliessen wird, scheint noch nicht festzustehen.

Bei gut konsolidierten Unternehmungen dürften sich ähnliche Resultate,
wie hei Bankaktien ergehen, wenn auch eine ebenso weitgehende
Stabilisierung der Dividende hei industriellen Unternehmungen naturgemäss nicht
so leicht zu erzielen ist.
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Annoncen-Pacht
Btdolf Moese, Zftrie%9 lern etc. Privaten#©!gen, — Anno^ees üoü offizielles. R£ßie dr« aanoncee:

Rodolphe üosee, Zurich, Berne, etc,

in WinMor
mit Filiale in Zürich (Bnhnholplatz Hr. 1)1

UM von Hin ONlgnflonen
mit Konversionsofferte

Wir kündigen anmit unsere siimtlichen, noch ausstehenden

41/* °/o Obligationen auf den Inhaber
Serien E und E t16?]

soweit dieselben nicht bereits gekündet sind, zur Bückzahlung auf

SO. Juli 1905
An Stelle der gekündeten Titel offerieren wir neue

33/4 °,o Obligationen, 3—4 Jahre fest, al pari
4 % „ 5-6 „ „ ä 10t o/o

nachher halbjährlich kündbar.
Die Obligationäre, welche von dieser Offerte Gehrauch machen wollen,

haben die Konversion bis 30. Febrnar a. c. bei unserer Hanpt-
hank in WInterthur oder bei unserer Filiale in Zürich vornehmen zu
lassen. Dabei wird die Zinsdifferenz bis 20. Juli 1905 vergütet. Mit dem
Kündigungstermin hört die Verzinsung der nicht konvertierten Titel'auf.

Winterthur, den 16. Januar 1905.

I>ie DDirektioii.

Bcrn-Schwarzgnburg-Bahn
Ordentliche Generoluersommlung

Die Herren Aktionäre werden eingeladen auf Dienstag, den 28.
Februar 1905, vormittags lO'/e Uhr, in den Gasthof zum «Sternen» in Bern
zur Erledigung folgender

Traktandeii:
1) Genehmigung der Abrechnung und Bilanz.
2) Wahl eines Rechnungs-Revisors, event eines Suppleanten.
3) Vana.

Bericht, Rechnung und Bilanz liegen von heute hinweg zur Einsichtnahme

aii! im Bureau des Herrn Notar Tomi, Marktgasse Nr. 26 und bei
der B. S. B. Monbijoustrasse Nr. 50, woselbst gegen Vorweisung der
Interimsscheine die Zutrittskarten erhoben werden können.

Bern, den. 8. Februar 4905.

(265)
Namens des« Verwaltungsrates,

Der Präsident:
Heller - Ktirgi.

Awis© e
La Societä Anonima Cave Granitiche (giä H. Schulthess & Co.)

in LAVORGO
essendosi sciolta per decisione dell'assomblea generale straordinaria del
24 gennaio p°, si fa pubblico invito ai creditori, a sensi dell'art 665 C. 0.,
d'insiuuare Ie loro pretese presso il sottoscritto in Lavorgo entro fine
marzo 1905. (341.)

Lavorgo, 40 febbraio 4905.
Socieia Anonima Cave Graniiiehe giä H. Schulthess & Co.,

Lavorgo (Ticino), in liquidaziono:
H. SCHULTHESS.

Wir gewähren bis auf weiteres

Vorschüsse ä 3sU°|o netto
gegen 3 Monat Eigenwechsel und Hinterlage couranter Wertpapiere.

Alfred Schuppisser & Co..
Bahnhofstrasse 32, Zürich. (108?)

Lagerhaas der Bank In Winterthnr
mit Geleiseverbindung beim Güterbahnhof Winterthur.

Belt 1863 im Betrieb.
Massiver Steinbau mit gesunden, hellen und trockenen Lagerräumen

für Getreide und Kaufmannsgüter aller Art; mit vorzüglichen. Kellern für
Wein, Oel etc. Rationelle Einrichtungen (hydraul. Aufzüge, Krane).
Vieljährige Erfahrung im Lagerungsgeschäft Günstige Gelegenheit zur Verteilung
und Weiterbeförderung von Sammelsendungen. Rasche Erledigung der
Versandsaufträge. Besondere Abmachungen bei grösseren Einlagerangen.
Reglement und Gebührentarif zu Diensten. (56.)

Zürcher Kaittonalbawk
KüiuM von 41» Obligationen

Wir kündigen hiemit

zur Rückzahlung auf" «leii lO. Mai 1905
unsere 4% Obligationen mit den

Nummern 501504 bis 502300 ä Fr. 5000. —
» 379004 » 384500 ä » 4000.—
» 272004 v 274000 ä » 500.—

und bemerken, dass deren Verzinsung vom 40. Mai 4905 an aufhört.
Wir anerbieten uns, diese Titel schon von heute an bis auf weiteres

umzutauschen gegen unsere 38/4% Obligationen, kündbar seitens der
Bank nach Ablauf von vier Jahren, seitens der Kreditoren nach Ablauf von
seohs Jahren. Bei der Konversion wird den Inhabern der Zins ä 4"/« bis
zum 40. Mai 1905 vergütet. (294)

Zürich, den 3. Februar 1905.

Die Direktion.

Soennecken-Federn
Das beste, was die Schreibtedern-Fabrlkation zu leisten vermag

SCENNECKEN

I Auswahl 30 eis 1 Gros Nr 012: Fr 3.15 • Preisliste kostenfrei
Zu haben in allen Schweizer Papiergeschäften

Vertreter für die Sehwelz: E. DallwieK. Genf. 4, Rue Tour de Hie

Kesselschmiede Rlditersioil
empfiehlt sich für Lieferungen von (466.)

Blechrohrleitungon, Dampfkesselh
Schweissarbeiten, Eisenkonstruktionen

^ jeder ,A_rt und Grrösse ^
Projekte, statische Berechnungen, Kostenvoranschläge auf gefl. Anfragen.

Prima Material, solide Arbeit, prompte Bedienung. Prima Referenzen.

- Mise au conconrs
La direction generale des chemins de fer fädäraux, ä Berne, ouvre par

la präsente publication, un concours pour la fourniturc d'huile ä graisser
pour locomotives, näcessaire pour la duree d'une annäe ä partir du
4er mai 4905.

On peut se procurer les conditions de livraison aupres de l'ingänieur
en chef de la traction ä Berne. -:-j 'r%

Les öftres doivent ötre adressäes, sous pli fermä et portant la sus-
cription: «Offres pour la livraison d'huile ä graisser pour locomotives», ä
la direction gänärale des chemins de fer fädäraux, ä Berne, au plus tard
jusqu'au 10 mars 1905. [3561

Berne, le 43 fevrier 4905.
Direction generale

des chemins de Ter fädäraax.

Gute üertreter
gesucht

für französische Weine. Dätail-
Kundschaft. (361)

Offerten an H. Hotz & M. Deves,
vins, ä Montblanc (Härault, France).

Lehrling
Ein per April der Schule entlas-,

sener kräftiger Knabe findet Gelegenheit,

in einer Zureiter Herrenkleiderfabrik
eine gründliche Lehre

durchzumachen. Verlangt wird: Gute
Sekundarschulbilduog. Offerten unter
Chiffre ZngE 73 an (369)

Rudolf Mosse, Bern. -

Eine Esordietfi Maltiiii:;
sou iedet (ißsclifllt
Einrichtungen von wirklioh praktischer

und dem betreffende^ Geschäft
jeyveilen angepasster Buchhaltung
nach itaL und amerikan. System
besorgt. überall in der Schweis wie im,
Ausland prompt und cöulant für alle
Branohen Ad. FrossrVogpl,; Bilcher-
Expefte,: Zürich. Bilanzen,
Expertisen^ Revisionen, diskrete.,
Erhebungen eto. Erste Referenzen.

Alteisen,Altmetall
und sämtliche WerkstStten-Abfälle
kauft zu höchsten Preisen. —
Telephon 5407. [60]

Saly Harburger, Zürich,
alter Rohmat.-Bahnhof.

(»Jii

Haben

Stall-EirMtigen

Gebr. EiitcKe, Zitricft
On ächöteräit d'occasion un

gdn^retteur pour distlM
eü pärfait ötat d'entratien et. da.
marche. Offres soüs chiffre ZagJG_74
ä Rodolphe Mosse, Berne.. (375)

Achtung! "VI
i Die. Vertretungen der berühmten
'Werkzeugmaschinenfabriken: J. E;
Reinecker, Chemnitz, J. G. Weisser
Söhne, St. Georgen i. Sohwarzwald,
Union-Maschinenfabrik, Chemnitz
u. a. sind übergegangen an H. Graf-
Bnchler, Ing., Zürich, früher in Firma
Wolf & Graf.

NB. Die Firma Wolf Sc Graf
existiert nicht mehr. (63;)

Buchdruckerei H. JENT io Bern. — Imprimerie H. JENT, ä Berne.


	

